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I. Objetivo

1. Esta Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios no
Ambito da Administracio de Carteiras (“Politica de Investimentos Pessoais”) tem
como objetivo evitar a existéncia de conflitos de interesse entre as aplicagdes dos
recursos proprios dos administradores, dos empregados, dos colaboradores (“Pessoas
Sujeitas”) do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A (“Administrador
Fiduciario”) e da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio (“Gestor
de Recursos”) e aquelas realizadas para os investidores e os clientes dos servigos de
administracao de carteiras de valores mobiliarios.

2. Essa Politica de Investimentos Pessoais abrange as Pessoas
Sujeitas que atuam nas atividades de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios do Administrador Fiducidrio e do Gestor de Recursos.

3. Essa Politica de Investimentos Pessoais aplica-se, em conjunto
e sem prejuizo, ao disposto na Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios de
Emissdao do Banrisul que estabelece os procedimentos e diretrizes que devem ser
adotados por todos os empregados e pessoas vinculadas na negociagao com os ativos
de emissado da instituicao.

4. A Politica de Investimentos Pessoais estd em consonancia
com as Instru¢gdbes CVM n° 555 e n° 558, de 17/12/2014 e 26/03/2015,
respectivamente, ambas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e alteragdes
posteriores, com os Codigos ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas de Fundos
de Investimento e dos Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais e demais
legislagdes e regulamentacdes aplicaveis. Na hipdtese de conflito das normas
contidas nesta Politica, prevalece o disposto na legislagao e regulamentagao vigentes.

II. Dos Requisitos dos Investimentos Pessoais

5. Ao aderir a essa Politica de Investimentos Pessoais, as Pessoas
Sujeitas reconhecem e concordam que seus investimentos pessoais devem observar
as vedacOes, restricoes e observacOes ora estabelecidas, mantendo-os em
conformidade, enquanto atuarem nas atividades de administracao de carteiras de
valores mobiliarios.

6. Os investimentos realizados no mercado financeiro e de
capitais devem ser totalmente segregados daqueles realizados em nome dos fundos
de investimento e carteiras administradas, de modo que sejam evitadas situagdes que
possam configurar conflitos de interesse.
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III. Da Aplicacdo de Recursos em Fundos de Investimento
sob Gestao e/ou Administracao

7. E permitida a aplicacio dos recursos proprios das Pessoas
Sujeitas nos fundos de investimento sob a administragao fiducidria do Administrador
Fiduciario e ou gestao de recursos do Gestor de Recursos, desde que esses produtos
sejam abertos ao publico em geral e que sejam respeitadas as mesmas condi¢des
estabelecidas aos demais investidores do fundo de investimento investido.

8. Ressalta-se que essa permissdo estd sujeita a conflitos de
interesse especificos, como os relacionados a exposi¢do esperada, as informacgdes de
natureza confidencial decorrentes do proprio exercicio das atividades, quando
integram os processos de elaboracao de estratégias e de tomada de decisao de
investimentos do Gestor de Recursos, ou o processo de precificacao de ativos do
Administrador Fiduciario.

9. Para mitigar a materializagdao dos riscos mencionados no item
8, quando da aplicacdo e/ou resgates de recursos proprios nos fundos de
investimento cujas carteiras contemplem estratégias de alocagbes em agdes,
derivativos e ou crédito privado, as Pessoas Sujeitas devem a comunicar ao Agente
de Controles Internos a ocorréncia da movimentagao.

10. O Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos ndo
podem deter cotas de fundos de investimento que estiverem abrangidos pelos seus
servicos de administracdo de carteiras, excetuados as seguintes hipoéteses: (i) de
aquisi¢do de cotas por ocasido da constitui¢ao de fundo de investimento, desde que
a totalidade das aplicagOes realizadas seja mantida pelo prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias, contados da data de constituicdo e ndo ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais); (ii) de fundos de investimento cujas cotas
sejam detidas exclusivamente pelo Administrador Fiducidrio ou o Gestor de
Recursos; e (ii1)) fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, desde que ndo haja, nos termos da regulamentacao vigente da CVM,
vedagdo a aquisi¢do de cotas do fundo pela institui¢gdo administradora ou gestora da
respectiva carteira.

IV. Das Vedacoes e Restricoes

11. As aplicacOes das Pessoas Sujeitas no mercado a vista de agoes
estao restritas aquelas agOes integrantes das carteiras teoricas de um dos indices
calculados/divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (B3). Excepcionalidades
podem ser autorizadas, desde que justificadas ao Comité Fiducidrio do
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Administrador Fiduciario ou ao Comité de Investimentos do Gestor de Recursos,
conforme a lotagdao das Pessoas Sujeitas.

12. Estdo vedadas as seguintes operagOes para as Pessoas Sujeitas:
(a) com indices futuros; (b) venda de agdes a descoberto; (c) no mercado de balcio;
(d) operagdes com opgdes, a excecao daquelas com carater de fedge e (e) day-trade, de
qualquer natureza.

13. E vedado as Pessoas Sujeitas realizar investimentos pessoais
cuja remunera¢ao ou cotagdo possa ser afetado por decisao ou fato que tenha
participag¢ao e/ou conhecimento ou, ainda, que tenha obtido informagao privilegiada
no exercicio de suas atribuicoes.

14. Especificamente as Pessoas Sujeitas ligadas ao Gestor de
Recursos, elas nao podem realizar operagdes em nome préprio envolvendo ativos
financeiros que tenham sido objeto de avaliagdo pelo Comité de Investimentos e
deliberagao da Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros, enquanto tais
operagdes nao sejam executadas em sua integralidade.

V. Da nado aplicabilidade

15. Essa Politica de Investimentos Pessoais nao se aplica as
posi¢Oes detidas pelas Pessoas Sujeitas antes de sua adesao aos termos estabelecidos,
as quais podem ser mantidas, assim como nao se aplica para investimentos de renda
fixa que registrem liquidez no mercado secundario.

VI. Compliance e Enforcement

16. As atividades de compliance, assim entendidas as agbes de
verificacdo de conformidade dessa Politica de Investimentos Pessoais, sdo de
atribui¢do da Controladoria do Banco, que conta com Agentes de Controles Internos
nas unidades de negocios para atuar com a Controladoria nas agdes necessarias a
melhoria dos controles internos.

17. As Pessoas Sujeitas devem comunicar ao Agente de Controles
Internos qualquer situagdo que as coloque, potencial ou efetivamente, em situagao
de conflitos de interesse com os fundos de investimento e carteiras administradas do
Administrador Fiduciario e do Gestor de Recursos.

18. O Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos devem
dar ciéncia dessa Politica de Investimentos Pessoais as Pessoas Sujeitas, as quais
firmam Termo de Ciéncia (Anexo A), adotando-a em conjunto com as demais regras
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estabelecidas na Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios de Emissao do
Banrisul.

19. Complementarmente, as Pessoas Sujeitas devem firmar,
anualmente, Declaracio de Conformidade (Anexo B) em que declaram que seus
investimentos pessoais estdo em conformidade com os procedimentos e regras
contidos nessa Politica de Investimentos Pessoais.

20. Eventuais infragdes a presente Politica de Investimentos
Pessoais serdo examinadas pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel I que
encaminhard a Comissdo de Etica do Banco, se for o caso, conforme disciplinado em
regulamento especifico.
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ANEXO A - Termo de Ciéncia da Politica de Investimentos Pessoais

Eu,

, CPF n°

declaro, para os devidos fins, que (i) recebi um exemplar da Politica de Investimentos

Pessoais; (ii) estou ciente do seu teor e de pleno acordo com seu contetudo,

comprometendo-me a cumpri-la, fielmente, durante toda a vigéncia das minhas

atividades na administragdo de carteiras e, apds, no que for cabivel; e (iii) tenho

conhecimento que as infragdes a Politica estdo sujeitas a agbes disciplinares,

independentemente do nivel hierdrquico, sem prejuizo das penalidades cabiveis.

Porto Alegre, [*] de [*] de [*].

Assinatura
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ANEXO B - Declaracao de Conformidade dos Investimentos Pessoais

Euy, , CPF n°

b

declaro, para os devidos fins, que: (i) meus investimentos pessoais estdo em
conformidade com os procedimentos e regras contidos na Politica de Investimentos
Pessoais; e (i1) tenho conhecimento que as infragdes a Politica estao sujeitas a agdes

disciplinares, independentemente do nivel hierarquico, sem prejuizo das penalidades

cabiveis.
Porto Alegre, [*] de [*] de [*].
Assinatura
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