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1. INTRODUCAO

O presente Manual contempla os principios usados como direcionadores dos
processos de marcacéo a mercado, a visdo do processo, 0s aspectos mercado-
l6gicos, as estruturas organizacionais envolvidas e a metodologia de marcacéo
a mercado (“MaM”) adotada para os ativos financeiros integrantes das carteiras
dos Fundos de Investimento sob administracao fiduciaria do Banco do Estado do
Rio Grande do Sul S.A. (“Banrisul” ou “Administrador Fiduciario”).

O processo de MaM consiste em registrar todos os ativos financeiros que com-
pdem as carteiras para efeito de valoracao e calculo de cotas pelos valores tran-
sacionados no mercado, para os casos de ativos liquidos ou, pela melhor esti-
mativa de preco que o ativo teria em uma eventual transacao no mercado secun-
déario, nos casos de ativos iliquidos.

A MaM tem por objetivo principal evitar a transferéncia de riqueza entre os cotis-
tas, além de proporcionar maior clareza e transparéncia sobre 0s riscos assumi-
dos, sejam eles de crédito, de liquidez ou de mercado, associados ou néo, entre
Si.

As técnicas e parametros adotados pelo Banrisul estdo em conformidade com a
legislacdo, a regulamentacédo e a regulacdo e melhores préticas vigentes, bem
como com 0s critérios e conceitos para a determinacao do valor justo estabele-
cidos em pronunciamentos contabeis.
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2. PRINCIPIOS GERAIS

O Banrisul adota como direcionadores do processo de MaM os principios de me-
Ihores praticas, de abrangéncia, de comprometimento, de equidade, de frequén-
cia, de formalismo, de objetividade, de consisténcia e de transparéncia, conforme
abaixo descritos.

- Melhores Préticas
O processo e a metodologia de MaM seguem as melhores praticas do mercado.

- Abrangéncia

Tendo em vista que o principal objetivo da marcacéo a mercado € evitar a trans-
feréncia de riqueza entre os diversos cotistas de um Fundo de Investimento, as
diretrizes da MaM abrangem todos os fundos ndo-exclusivos e ndo- restritos, ou
seja, aqueles em que a mencionada transferéncia de riqueza precisa, necessa-
riamente, ser evitada. Considera-se fundo exclusivo aquele destinado exclusiva-
mente a um investidor e fundo restrito aquele destinado a um grupo determinado
de investidores, que tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertencam a
um mesmo grupo econdémico, ou que, por escrito, determinem esta condicao.
Caso um Fundo de Investimento perca sua caracteristica de fundo exclusivo ou
restrito, ser-lhe-do aplicaveis imediatamente todas as regras gerais aplicaveis
aos demais fundos.

O presente MaM pode ser aplicado aos fundos exclusivos e restritos, bem como
as Carteiras Administradas, nas situacdes em que o regulamento e ou contrato
especificar a adocdo do aprecamento dos ativos financeiros pela marcacao a
mercado.

- Comprometimento
O Banrisul, enquanto administrador das carteiras, estd comprometido em garan-
tir que os precos dos ativos financeiros reflitam os precos de mercado e, na im-
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possibilidade de observacéo destes, empenha seus melhores esforgos para es-
timar os precos de mercado dos ativos financeiros pelos quais seriam efetiva-
mente negociados.

- Equidade

O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de da-
dos e/ou qualquer outra decisdo de MaM deve ser o tratamento equitativo aos
cotistas do Fundo de Investimento.

- Frequéncia
A MaM tem como frequéncia minima a periodicidade de divulgacao e célculo das
cotas dos Fundos de Investimento.

- Formalismo

O Banrisul possui um processo formalizado de precificacdo, cuja metodologia
esta disponivel neste Manual de MaM, assim como uma area responsavel pela
execucao, pela qualidade do processo, pelo controle da metodologia e pela
guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisbes de
aprecamento tomadas.

- Objetividade

As informacfes de precos dos ativos financeiros e/ou fatores utilizados no pro-
cesso de MaM séo obtidas, preferencialmente, de fontes externas independen-
tes.

- Consisténcia

Nos casos em que o Banrisul é responsavel pela precificacdo, um mesmo ativo
financeiro ndo pode ter precos diferentes em nenhum dos fundos de investi-
mento. Nos casos em que haja contratacdo de prestacéo de servigo habilitado
para tal funcédo: (i) de maneira analoga, se em um ou mais fundos a precificacao
ficar a cargo de instituicdo contratada, um mesmo ativo ndo pode ter precos di-
ferentes quando utilizado o mesmo Manual de MaM; e (ii) o prestador de servi¢co
contratado também nédo pode adotar para um igual ativo, mesmo que diferentes
fundos e de diferentes administradores, precos diferenciados quando utilizado
0 mesmo Manual de MaM, imprimindo consisténcia ao exercicio de sua funcéo.

- Transparéncia
Esta metodologia de MaM, cuja versdo é completa, atualizada e publica, esta
disponivel para consulta no site do Banrisul (www.banrisul.com.br), a disposi¢ao
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da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e registrada na Associa¢ao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

Estes principios gerais devem ser aplicados pelo Administrador Fiduciario de
forma coerente, em que a sua aplicacdo de um ndao inviabilize a aplicacéo de
outro. N&o seguir quaisquer um destes principios indica violacédo da relacao fidu-
cidria com os cotistas e ou clientes.

3. DISPOSICOES GERAIS

Os ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimento devem ser avali-
ados diariamente pelo valor justo, reconhecendo-se contabilmente a valorizagéo
ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo. O valor justo do ativo ndo deve ser ajustado para refletir
custos de transacao.

O Administrador Fiduciario utiliza técnicas de mensuragéo apropriadas para as
circunstancias e para as quais dados suficientes estao disponiveis para determi-
nar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimi-
zando o uso de dados nédo observaveis.

A adogéao dos procedimentos de MaM produz efeitos imediatos no resultado e
no valor da cota do Fundo de Investimento, observadas as demais condi¢bes
previstas no seu regulamento.

A metodologia do MaM exige tramite de avaliacdo no Comité Fiduciario e Comité
de Recursos de Terceiros Nivel Il e deliberacdo da Diretoria de Administracao
de Recursos de Terceiros.

4. VISAO DO PROCESSO

4.1.Coleta de Precos
Os precos, as taxas e os indices publicos utilizados pelo Banrisul no processo
de MaM das carteiras dos Fundos de Investimento sdo coletados nas seguintes
fontes publicas: B3, ANBIMA, CETIP e Banco Central do Brasil.

Caso nao existam fontes publicas disponiveis para obtenc¢éo de precos indicati-
VOs, 0 Banrisul coleta prec¢os e ou taxas junto aos players do mercado, bem como
as agéncias de noticias (Bloomberg, Reuters, Broadcast), objetivando alimentar
o modelo alternativo de precificacdo. Ainda, de forma secundaria, no caso de
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indisponibilidade de informacgfes, o Administrador Fiduciario pode repetir as ta-
xas indicativas das curvas de juros e precos do dia imediatamente anterior.

4.2. Tratamento dos Precos Coletados
Em linhas gerais, para mensurar o valor justo dos ativos, o Administrador Fidu-
ciario adota trés diferentes critérios, conforme abaixo:

I. Nivel 1 - O preco cotado em mercado ativo (no qual possa-se ter acesso)
para ativos idénticos na data da mensuracdo oferece a evidéncia mais
confiavel do valor justo e deve ser utilizado sem ajuste para mensurar o
valor justo sempre que disponivel.

[I. Nivel 2 - Na impossibilidade do uso de preco cotado (ndo ajustado) em
mercado ativo, o Administrador Fiduciario faz uso de outras informacdes
observaveis para o ativo em questéo, fazendo-se ajustes nessa informa-
céo de acordo com fatores especificos relacionados ao ativo. Outras in-

formacdes observaveis podem incluir:

a) Precos cotados para ativos ou passivos similares em mercados ativos;

b) Precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou similares em mercados
gue nao sejam ativos;

c) Informacdes, exceto precos cotados, que sejam observaveis para o ativo,
como:
c.1) taxas de juros e curvas de rendimento observaveis em intervalos comu-
mente cotados;
c.2) volatilidades implicitas; e
c.3) spreads de crédito;

d) Outras fontes de informacgdes, desde que aceitas pelo mercado.

Nivel 3 - Dados ndo observaveis sao utilizados para mensurar o valor justo na
medida em que dados observaveis relevantes nao estejam disponiveis, admi-
tindo assim situacdes em que haja pouca ou nenhuma atividade de mercado
para o ativo ou passivo na data de mensuragédo. Contudo, o objetivo da mensu-
racao do valor justo permanece 0 mesmo, ou seja, um preco de saida na data
de mensuracdo do ponto de vista de um participante do mercado que detém o
ativo ou deve o passivo. Portanto, dados ndo observaveis refletem as premissas
que os participantes do mercado utilizariam ao precificar o ativo ou 0 passivo,
incluindo premissas sobre risco.

Para os ativos financeiros em que ha fonte publica disponivel para a obtencéo
de seus precos indicativos e, que os dados disponiveis para a formacao do prego
indicativo caracterizem uma amostragem significativa, ndo existe necessidade
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de tratamento para os precgos. E o caso previsto no critério de Nivel 1, por exem-
plo, das ac¢bes, dos titulos publicos federais e das debéntures.

Em situacfes nas quais o Administrador Fiduciario julgar que o preco cotado no
Nivel 1 ndo represente o valor justo do ativo na data da mensuracgéo, admite-se,
excepcionalmente, ajuste no preco cotado em mercado ativo para ativo idéntico.
Pode ser o caso, por exemplo, quando da ocorréncia de eventos significativos
apos o fechamento do mercado em que o ativo € transacionado, mas antes da
data de mensuracéo. Esta situacdo exige tramite de avaliacdo extraordinaria no
Comité Fiduciario e deliberacdo da Diretoria de Administracdo de Recursos de
Terceiros.

No caso dos ativos financeiros que ndo possuam precos e ou taxas divulgadas
em fonte publica, o Administrador Fiducidrio utiliza o critério Nivel 2. Neste caso,
0 aprecamento é efetuado por meio de interpolacdes e extrapolacdes das taxas
de mercado obtidas na fonte publica, necessarias para a montagem das curvas
para a precificacdo de cada vértice de fluxo e ou vencimento, em consonancia
com este MaM.

Quando os dados observaveis relevantes ndo estiverem disponiveis, o Adminis-
trador Fiduciario adota o critério de aprecamento Nivel 3 para mensurar o valor
justo. Os critérios para 0 aprecamento deverao ser avaliados, pontualmente, pelo
Comité Fiduciario e deliberados pela Diretoria de Administracdo de Recursos de
Terceiros.

4.3.Validacao dos Dados/Precos Tratados
A validacao dos dados é diaria, através do monitoramento dos mercados finan-
ceiro e de capitais, nacional e internacional - como Bloomberg, Reuters, Broad-
cast e Internet, de forma que, quando da importacéo dos dados, no fechamento
do mercado, verifica-se se ha informacdes suficientes para criticar qualquer dis-
torcdo encontrada nos precos e nos indices divulgados.

Com vistas a eliminar a possibilidade de qualquer inconsisténcia na precificagéo,
0S precos dos ativos financeiros calculados a partir de taxas ou cotacdes dispo-
nibilizadas séo validados pela area responsavel pela execucéo da precificacéo,
com base na variacéo da rentabilidade esperada das taxas e ou precos coletados
e tratados, bem como de sua aderéncia ao mercado. Verificada qualquer incon-
sisténcia, 0 processo € retomado com vistas a corrigir eventuais distor¢oes.

4.4.Aplicacdo dos Precgos as Carteiras
Depois de validados, os precos e ou taxas sao inseridos no sistema operacional
de precificacdo dos ativos das carteiras dos Fundos de Investimento, resultando
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no processo de MaM e no calculo do valor do patrimdnio liquido atualizado e da
cota de cada um dos Fundos de Investimento.

4.5.Validacao da Aplicacdo dos Precos as Carteiras
A aplicacao dos precgos e ou taxas dos ativos financeiros que compdem as car-
teiras dos Fundos de Investimento é validada pela area executora da precifica-
céo dos ativos, com base na variagcdo da rentabilidade da cota do Fundo de In-
vestimento e da posicao por tipo de ativo financeiro em cada Fundo de Investi-
mento.

4.6. Monitoramento do processo de MaM
O Banrisul realiza o monitoramento sistemético do processo de MaM, de suas
regras, procedimentos e controles internos com independéncia, uma vez que
nao esta subordinada a area de gestdo de recursos ou a qualquer area comer-
cial.

4.7.Supervisdo Dindmica da Metodologia
A metodologia de precificacdo dos ativos financeiros dos Fundos de Investimento
utilizada pelo Banrisul é dinAmica, sendo revisada sistematicamente pela Gerén-
cia de Controladoria de Ativos e Passivos, da Unidade de Administracdo de Re-
cursos de Terceiros, com tramites de avaliacdo no Comité Fiduciario e Comité
de Recursos de Terceiros Nivel Il, quando for o caso, e deliberacéo final da Di-
retoria de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Geréncia de
Controladoria de
Ativos e Passivos

Diretoria de

Administracdo de Comité Fiduciario
Recursos de Terceiros

Comité de Recursos
de Terceiros Nivel Il
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5. ASPECTOS METODOLOGICOS
5.1.Convencdes Utilizadas

5.1.1. Taxas de juros no mercado brasileiro
Para operagbes em moeda nacional, o Banrisul utiliza o sistema de capitalizagéo
composta e contagem em dias Uteis (base anual/252 dias). Para operacdes em
dolar o sistema é o de capitalizacdo simples e a contagem é em dias corridos,
(base anual/360 dias).

5.1.2. Método de interpolacéo e extrapolacao
O objetivo da interpolacao/extrapolacdo é o de calcular o valor de um fluxo em
uma data que nado coincide com as datas (vértices das curvas de juros) para as
quais existem dados disponiveis.

Em geral, sdo utilizados trés modelos de interpolacao/extrapolacdo, a saber: li-
near, exponencial e spline. O Banrisul adota o método de interpolacao/extrapo-
lacdo exponencial nestes vértices.

5.1.3. Estrutura temporal das taxas de juros
A estrutura temporal das taxas de juros demonstra 0 comportamento das taxas
de juros futuros. Através dela, podem ser identificadas as expectativas destas
taxas para diversos horizontes temporais.

O Banrisul emprega a estrutura a termo das taxas de juros obtida através de
Swaps DI x Pré da B3, preferencialmente, e dos precos de ajuste dos contratos
futuros de DI; ou através da estrutura temporal divulgada pela ANBIMA, adotada
em funcdo da remuneracao de cada ativo financeiro (IPCA e PRE).

Os contratos de DI sdo negociados por meio de uma taxa expressa em percen-
tual ao ano e cuja liquidacdo é ao valor de R$ 100.000,00. Para o calculo do
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preco unitério diario, é realizado o desconto do valor final de R$ 100.000,00 pela
taxa de juros do contrato:

100.000 \
PU=|——p0p
i \252
(1+500)")
Onde:
e PU = preco unitario;
e |=taxa de juros do contrato no vencimento (base 252 dias lteis);

e du = dias Uteis até o vencimento do contrato.

Para realizar o calculo da taxa de juros com base no preco do ajuste de contrato

(PU):
252

. (100. OOO)W 1% 100
o A7,
Onde:
e PU = preco unitario;
e | =taxa de juros do contrato no vencimento (base 252 dias Uteis);

e du = dias Uteis até o vencimento do contrato.

5.1.4. Valor das cotas de abertura/fechamento
O valor da cota de fechamento € calculado por dia util, independente de feriado
de ambito estadual ou municipal na sede do Banrisul, com base em avaliacdo
patrimonial didria que considere o valor de mercado dos titulos e valores mobili-
arios integrantes da carteira, obtido no fechamento dos mercados em que o
Fundo de Investimento atua.

O valor da cota de abertura € calculado por dia util, independente de feriado de
ambito estadual ou municipal na sede do Banrisul, com base em avaliag&o patri-
monial diaria que considere o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira, obtido no fechamento dos mercados em que o Fundo de
Investimento atua, no dia util imediatamente anterior, atualizado por um dia pela
taxa DlI.

Entende-se por dia ndo util, os sabados, domingos e feriados nacionais, inclui-

das, as datas em que o Banco Central do Brasil ndo autoriza o funcionamento
do mercado financeiro.
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5.2.Fontes de Informacdes Primarias
O Banrisul adota, preferencialmente, os precos e ou taxas disponiveis nas fontes
de informacdes primarias para a precificacdo dos ativos em suas carteiras, con-
forme segue:
e Titulos publicos federais: ANBIMA (www.anbima.com.br)
e Taxa DI: CETIP (www.cetip.com.br)
e Acdes, opcOes sobre acgdes liquidas, termo de acdes, contratos futuros,
swaps, commodities (agricolas): B3 (www.bmfbovespa.com.br)
e Titulos privados: ANBIMA para debéntures com mercado secundario
ativo.
e Dolar: Banco Central do Brasil (www.bcb.gov.br).

As fontes de informacgdes primarias estdo detalhadas nas especificacdes de cada
ativo financeiro neste Manual de MaM. Caso a fonte publica de informacao pri-
maria de divulgacdo nao disponibilize os dados em tempo habil para o proces-
samento das cotas, definido como até as 20 horas e 30 minutos, a area respon-
savel pela precificacdo repete as cotacdes, as taxas e as estruturas a termo co-
letadas no dia util imediatamente anterior.

5.3.Fontes de Informacgbes Alternativas

A definicdo de métodos e ou fontes alternativas de precificacdo dos ativos das
carteiras dos Fundos de Investimento, estdo detalhadas nas especificacées de
cada ativo financeiro deste Manual de MaM.

Embora ndo exista um padrdo Unico de critérios de marcag¢do a mercado, em
especial para aqueles ativos que ndo tem aprecamento publico transparente, o
Banrisul busca sempre a utilizacdo das melhores praticas em funcdo das infor-
macdes e costumes correntes do mercado. De forma a identificar a similaridade
entre os ativos quanto ao seu risco de crédito, observando-se, sempre que pos-
sivel a combinacdo dos parametros: emissor, rating, setor, subsetor/segmento
de atuacdo, duration, indexador/tipo de remuneracao, e demais proxies entendi-
das como elegiveis em virtude da sua semelhanca na amostra de dados do mer-
cado secundario.

Caso o Administrador Fiduciario entenda necessario a utilizacao de proxies para

precificacdo de ativos financeiros sem divulgacao publica de preco, € vedada a
utilizacdo de parametro baseado somente em fatores de risco de mercado como
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indexador/tipo de remuneracao do ativo, sem que sejam levados em considera-
cao demais fatores que contemplem o risco de crédito do emissor.

Sempre que for aplicado proxy ou spread para precificacdo de ativos por método
alternativos, tais parametros deverdo ser submetidos a reavaliagdo, no minimo
semestral, do Comité Fiduciério e deliberacdo da Diretoria de Administracdo de
Recursos de Terceiros, assim como se identificado evento que implique altera-
¢cao no risco de crédito do ativo ou emissor.

6. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL QUE INTERAGE COM A PRECIFICA-
CAO

6.1.Geréncia de Controladoria de Ativos e Passivos

A estrutura organizacional que interage no processo de precificagdo dos ativos
financeiros utilizada pelo Banrisul contempla uma area executora da precificacdo
dos ativos - Geréncia de Controladoria de Ativos e Passivos, lotada na Unidade
de Administracdo de Recursos de Terceiros e subordinada a Diretoria de Admi-
nistracao de Recursos de Terceiros.

A metodologia adotada no apregamento submete-se a instancias consultivas es-
truturadas em comités (Comité Fiduciario e Comité de Recursos de Terceiros
Nivel 1), conferindo o carater de segregacao e de mitigacao de potenciais con-
flitos de interesses existentes na estrutura organizacional. ApdOs as avaliacfes
dos comités, segue para deliberacdo da Diretoria de Administracdo de Recursos
de Terceiros do Administrador Fiduciario.

Cabe a Geréncia de Controladoria de Ativos e Passivos, além da execucdo da
precificacdo, com base neste MaM e com os procedimentos especificos de cri-
térios de aprecamentos estabelecidos nos Niveis 1 e 2, a revisdo sistematica da
metodologia de precificacdo dos ativos financeiros dos Fundos de Investimento
utilizada pelo Banrisul, consolidada neste Manual de MaM e os respectivos en-
caminhamentos nos tramites consultivos e deliberativos.

N&o ha subordinacédo da Geréncia de Controladoria de Ativos e Passivos a quais-
quer areas do Administrador Fiduciario em que possa ocorrer conflito de inte-
resse.

6.2.Controladoria

Além disso, a Geréncia de Controles Internos e Compliance da Controladoria do
Administrador, subordinada de forma independente ao Diretor da Diretoria de
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Controle e Risco, realiza 0 monitoramento sistematico do processo de MaM, in-
cluindo as etapas de coleta, tratamento, validacéo e aplicacdo dos precos as
carteiras dos Fundos de Investimento previstos neste Manual de MaM e nas ava-
liacbes dos Comités e deliberacbes da Diretoria de Administracdo de Recursos
de Terceiros. Possiveis divergéncias e ou inconsisténcias sdo apontadas a area
executora da precificacdo dos ativos financeiros (Geréncia de Controladoria de
Ativos e Passivos) pelo compliance por meio de sistema interno, sendo que: (i)
a area executora da precificacdo dos ativos financeiros avalia as inconsisténcias:
(a) se ndo houver prejuizo aos cotistas, encaminha diretamente ao compliance
a resposta, com plano de acéo, se necessario; (b) se houver prejuizo, a area
executora encaminha parecer com plano de agdo ao Comité Fiduciario, onde é
avaliada a materialidade do impacto: (b1) em caso negativo, encaminha com pa-
recer e plano de acao para a Diretoria de Administracdo de Recursos de Tercei-
ros, o qual delibera para resposta ao Compliance; (b2) em caso positivo de ma-
terialidade, encaminha com parecer e plano de acdo para o Comité de Recursos
de Terceiros Nivel I, o qual avalia e delibera para resposta ao Compliance.

6.3.Comité Fiduciéario

O Comité Fiduciario € um 6rgéao consultivo da Diretoria de Administracao de Re-
cursos de Terceiros do Banrisul S.A. quanto as atividades de administracéo fidu-
ciaria desenvolvida pela Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros
incluidas as questdes relativas a precificacdo. E composto pelos seguintes inte-
grantes da Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros, com direito a
voto:

e Superintendente Executivo;

e Gerentes Executivos;

e Analista responséavel pelos controles internos;

e Analista responsavel pela administracao fiduciaria;
e Analista responsavel pela controladoria diurno;

e Analista responsavel pela controladoria noturno;

e Demais analistas; e

e Assistentes, sem direito a voto.

16



% Banrisul

SANDD 00 ESTADD DD ®0 GRAMIE DG SUL SA

A coordenacgdo do Comité Fiduciério é exercida pelo Superintendente Executivo
ou, na falta deste, pelo Gerente Executivo da Geréncia de Administracao Fiduci-
aria, o qual, com a finalidade de qualificar os pareceres podera convidar outros
especialistas para as reunides, sem direito a voto.

No tocante a precificagdo de ativos financeiros, compete ao Comité Fiduciario,
avaliar e emitir parecer sobre questdes relativas a precificacdo dos ativos finan-
ceiros mantidos nas carteiras dos Fundos de Investimento e Carteiras Adminis-
tradas: (i) avaliar e validar a metodologia que sera utilizada para a precificacéo
dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos recursos administrados, con-
solidada no Manual de MaM; (ii) avaliar as provisdes dos ativos financeiros com
risco de crédito, inclusive quando da alteracdo da classificacao de risco do emis-
sor e ou emissao; (iii) avaliar e validar as fontes fornecedora de taxas, de curvas
de precos e spreads de crédito; (iv) avaliar o uso de metodologias para situacdes
nao usuais, como em casos de aumento significativo de volatilidade no mercado
financeiro, eventos de estresse em que as taxas, curvas de precos e spreads
nao sejam publicos e ou transparentes, ou ndo reflitam, adequadamente, a mar-
cacdo a mercado do ativo; (v) efetuar revisao sistematica do processo e da me-
todologia de precificacdo de ativos financeiros, de modo a seguir as melhores
praticas do mercado; e (vi) outros assuntos relacionados a precificacédo de ativos
financeiros para as carteiras dos Fundos de Investimento e Carteiras Adminis-
tradas.

Considerando tratar-se de 6érgao consultivo, os assuntos pautados no Comité
Fiduciario devem ser submetidos, em ato continuo, a deliberacéo da Diretoria de
Administracdo de Recursos de Terceiros do Administrador Fiduciério, a excecao
da pauta estabelecida no item (i) das competéncias listadas que, anteriormente
a deliberacéo diretiva, deve ser submetido a apreciacdo do Comité de Recursos
de Terceiros Nivel Il.

As reunifes do Comité Fiduciario sdo mensais ou extraordindrias, cujos parece-
res sao tomados por maioria simples, e encaminhados para a tomada de decisdo
e deliberagao final e exclusiva da Diretoria de Administragdo de Recursos de
Terceiros.

6.4.Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il
O Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il € um 6rgao consultivo da Diretoria

de Administracado de Recursos de Terceiros quanto ao Manual de Marcagao a
Mercado (Manual de MaM) e assuntos correlatos utilizado pelo Administrador
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Fiduciario. O Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il é integrado pelos seguin-
tes membros, com direito a voto:

e Superintendente Executivo da Unidade de Administracéo de Recursos de

Terceiros;

e Superintendente Executivo da Unidade de Politica de Crédito e Analise
de Risco;

e Superintendente Executivo da Unidade de Gestédo de Riscos Corporati-
VOs; e

e Superintendente Executivo da Unidade de Contabilidade.

Nos casos de impossibilidade ou afastamento temporario do Superintendente
Executivo, este pode ser substituido por um Gerente Executivo indicado. Quando
da pauta de alteracdo do Manual de MaM, devem ser incorporados ao Comité,
como integrantes com direito a voto, 0s seguintes membros:

e Gerente Executivo e ou o analista responsavel pela controladoria diurno
da Unidade de Administracado de Recursos de Terceiros; e

e Gerente Executivo e ou o analista responsavel pela execucao dos proce-
dimentos contabeis dos Fundos de Investimento;

O Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il € coordenado pelo Superintendente
Executivo da Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros. Considerar-
se-& constituida a reunido do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il que con-
tar com a presenca de, no minimo, 2 (dois) integrantes com direito a voto mais o
Coordenador do Comité, observada a obrigatoriedade da participacdo dos inte-
grantes nas reunifes cujas matérias estejam vinculadas as respectivas areas.
O Coordenador, pode convidar outros membros para as reunidées com a finali-
dade de qualificar os critérios de avaliacdo, sem direito a voto.

Compete ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il avaliar e emitir parecer
sobre a metodologia utilizada para a precificacdo dos ativos financeiros integran-
tes das carteiras dos recursos administrados, consolidada no Manual de MaM,
bem como nos casos de default de ativos financeiros que compdem as carteiras
dos Fundos de Investimento.

O Comité de Recursos de Terceiros Nivel I, por meio do seu Coordenador, pode
convidar outros membros para as reunides com a finalidade de qualificar os cri-
térios de avaliacdo. Na auséncia ou impedimento de Superintendente Executivo,
um Gerente Executivo pode substitui-lo, sendo que, no caso do Superintendente
Executivo da Unidade de Administracéo de Recursos de Terceiros, este deve ser
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substituido pelo Gerente Executivo da Geréncia de Controladoria de Ativos e
Passivos.

A periodicidade das reunides do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il , salvo
em situacdes de excepcionalidades, € mensal. Podem ocorrer reunides extraor-
dinarias sempre que forem registrados casos de crise ou aumento significativo
de volatilidade no mercado financeiro local ou mundial, ou caso ocorram altera-
cOes substanciais nas condic¢des de risco, crédito e/ou liquidez dos ativos man-
tidos nos recursos administrados ou sempre que convocado por seu Coordena-
dor.

As deliberacdes do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il sdo tomadas por
maioria simples. No caso de empate, 0 voto do Superintendente Executivo ha
mais tempo na funcéo, presente na reunido, contara em dobro para o desem-
pate. Compete ao Coordenador do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il
encaminhar a deliberacao da Diretoria de Administracdo de Recursos de Tercei-
ros, o parecer do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il relativo ao Manual
de MaM. Todos os temas abordados e as decisOes sdo registrados em atas,
sendo anexadas todas as analises e apresentacdes nas quais se basearam as
decisbes, sendo arquivadas por um periodo minimo de cinco anos.

6.5.Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros

Responsavel pela administracéo fiduciaria das carteiras de valores mobiliarios.
Dentre outros, tem poderes individuais para: (i) representar as carteiras de valo-
res mobiliarios como administrador; (ii) contratar, em nome das carteiras, com
terceiros, devidamente habilitados e autorizados, servigos relacionados ao fun-
cionamento e a manutencao das mesmas; e (iii) garantir a manutencgao dos fun-
dos de investimento em eventos extremos, em que se faz necessaria a assun¢ao
das atividades de gestédo de recursos pelo administrador, de forma provisoria,
até que seja possivel designar em assembleia novo gestor ou até que se com-
plete a liquidacdo do fundo; (iv) deliberacéo final do parecer do Comité Fiduciario
ou Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il.

7. METODOLOGIA DE MaM
7.1. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

7.1.1. Letras Financeiras do Tesouro (LFT)
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Caracteristicas do Ativo

Titulo P6s—Fixado

Prazo: Definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao do titulo.

Remuneracao: Variavel, de acordo com a necessidade do ente publico
Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta publica, colocacao direta ou mercado secundério
Valor Nominal: R$ 1.000,00 na data-base.

Pgto. de Juros: Na data do vencimento.

Negociacao: Oferta publica, colocacao direta ou mercado secundario.
Base Legal: Decreto n° 3.859 de 04/07/2001.

Atualizacéo do Valor Nominal: Sobre o valor nominal unitario incidira remunera-
¢cdo com base na taxa Selic divulgada pelo SISBACEN entre a data da emisséo
(inclusive) e a data de avaliacdo, ou data base (exclusive).

¢ Metodologia

O preco das LFTs é calculado de acordo com a férmula a seguir:

[ ]
1 100 |
Cotagio = |[——— |
[
100
Cotagio X VNA (PU_238)
PUMtM = 100

Onde:
e PUMM = PU de Mercado
e PU_238 = PU par divulgado pelo BACEN através da Resolugéo n° 238. O
PU é definido com o PU de emisséo corrigido pela Selic acumulada.
e |=Taxa anual de agio ou desagio aplicada ao ativo.
e DU = Dias uteis acumulados entre a data atual e o vencimento do ativo

Fonte Primaria: Sobre o valor nominal unitario incidira uma remuneracao que
contemplara juros remuneratérios estabelecidos com base na taxa Selic divul-
gada pelo Sisbacen entre a data de emisséo (inclusive) e a data de avaliagcao,
ou data-base (exclusive). Sdo adotadas taxas indicativas (%a.a. base 252 dias)
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divulgadas diariamente pela ANBIMA no site www.anbima.com.br. Quando os
vencimentos destes papéis nao coincidirem com os divulgados, as taxas sao ob-
tidas através do método de interpolacéo.

Fonte Alternativa: Consulta a, no minimo, duas instituicdes dealers do Banco
Central do Brasil, sendo adotada a média aritmética entre as cotacdes coletadas.
Critério de utilizagdo: Recebimento de informagfes da fonte primaria apos 20
horas e 30 minutos ou em caso de distor¢cdes significativas de precos observados
na ANBIMA.

7.1.2. Letras do Tesouro Nacional (LTN)

Caracteristicas do Ativo
Titulo Prefixado

Prazo: Definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emisséo do titulo.

Remuneracao: Definida pelo desagio sobre o valor nominal.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta Publica, colocacao direta ou mercado secundario.
Valor Nominal: R$ 1.000,00 no vencimento.

Resg. Principal: Na data de vencimento pelo valor nominal.

Base Legal: Decreto n° 3.859 de 04/07/2001.

Metodologia

As Letras do Tesouro Nacional — LTN sao aprecadas de acordo com a férmula
a sequir:

Onde:
e PUMtM = PU de Mercado
¢ V.R. =Valor de resgate no vencimento (= R$ 1.000,00).
e i=Taxa de juros pré do mercado para o vencimento do titulo.
e DU = Dias uteis acumulados entre a data atual e vencimento do ativo.
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Fonte Primaria: S&o adotadas taxas indicativas (%a.a. base 252 dias) divulgadas
diariamente pela ANBIMA no site www.anbima.com.br.

Fonte Alternativa: Consulta a, no minimo, duas instituicbes dealers do Banco
Central do Brasil, sendo adotada a média aritmética entre as cotacdes coletadas.
Critério de utilizacdo: Recebimento de informagfes da fonte primaria apos 20
horas e 30 minutos ou em caso de distor¢des significativas de precos observados
na ANBIMA.
7.1.3. Notas do Tesouro Nacional — NTN
7.1.3.1. Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B)

Caracteristicas do Ativo

Titulo P6s-Fixado

Prazo: Definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emisséo do titulo.

Remuneracao: Definida pelo Ministro de Estado da Fazenda.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta publica, colocacao direta ou mercado secundario.
Valor Nominal: R$ 1.000,00 na data-base.

Pgto. de Juros: Semestral, com ajuste no 1° periodo de fluéncia quando cou-
ber.

Resg. do Principal: Na data de vencimento.

Base Legal: Decreto n° 3.859 de 04/07/2001 e Portaria n°® 490 de
29/11/1999.

Atualizacdo do Valor Nominal: Sobre o valor nominal incidira remuneracédo que
contemplara correcdo estabelecida com base no indice IPCA oficial, divulgado
pelo IBGE, até o més anterior, e a projecao divulgada pela ANBIMA para o més
corrente.

Calculo do Pagamento Semestral

n
1

i 2
Taxa de Cupom Semestral = [(m + 1) - 1] x 100
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Onde:
e |=¢ ataxade juros do titulo em porcentagem ao ano.
e n = ¢é o prazo decorrido em meses desde a emissao ou desde o ultimo
pagamento de juros.

Metodologia

O modelo de calculo de mercado desse ativo consiste em trazer os fluxos de
caixa a valor presente, levando-se em conta a taxa de mercado, conforme for-
mula a sequir:

T

IPC — A, ct

PU = 1000 X - -
i=0 (r,- + 1)m (TT + 1) 252

Onde:
e PU =PU de Mercado.
e |IPC-Ar=IPC-A na data de avaliagédo do titulo.
e |PC-Ao=IPC-A na data base do titulo.
e Cj= Taxa de cupom do fluxo “"
e ri=Taxa spot do cupom IPC-A para o prazo
e 1= Taxa spot do cupom IPC-A até o vencimento.
¢ Ni = Numero de dias uteis até a data do fluxo “”
¢ Nv = Numero de dias Uteis até o vencimento do titulo.

[
|

Fonte primaria: Sao adotadas taxas indicativas (%a.a. base 252 dias) divulgadas
pela ANBIMA no site www.anbima.com.br.

Fonte Alternativa: Consulta a, no minimo, duas instituicbes dealers do Banco
Central do Brasil, sendo adotada a média aritmética entre as cotacdes coletadas.
Critério de utilizacdo: Recebimento de informac¢des da fonte primaria apos 20
horas e 30 minutos ou em caso de distor¢des significativas de precos observados
na ANBIMA.

7.1.3.2. Notas do Tesouro Nacional Série C (NTN- C)

Caracteristicas do Ativo
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Titulo P6s-Fixado

Prazo: Definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao do titulo.

Remuneragao: Definida pelo Ministro de Estado da Fazenda.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta publica, colocacéo direta ou mercado secundario.
Valor Nominal: R$ 1.000,00 na data-base.

Pgto. de Juros: Semestral, com ajuste no 1° periodo de fluéncia quando cou-
ber.

Resg. do Principal: Na data de vencimento.

Base Legal: Decreto n° 3.859 de 04/07/2001 e Portaria n°® 490 de
29/11/1999.

Atualizacédo do Valor Nominal: Sobre o valor nominal incidira remuneracdo que
contemplara correcéo estabelecida com base no indice IGP-M oficial, divulgado
pela FGV, até o més anterior ao corrente, e a projecdo divulgada pela ANBIMA
para o més corrente;

Céalculo do Pagamento Semestral

n
[ 12
Taxa de Cupom Semestral = [(W + 1) — 1] x 100
Onde:
e |=¢ ataxade juros do titulo em porcentagem ao ano.

e n = ¢é o prazo decorrido em meses desde a emissédo ou desde o Ultimo
pagamento de juros.

Metodologia

O modelo de calculo de mercado desse ativo consiste em trazer os fluxos de
caixa a valor presente, levando-se em conta a taxa de mercado, conforme for-
mula a seguir:

T

pU = 1000 x EE =M o E Gy !
B IGP — M, . N Ny
i=o (r; + 1)252  (rp + 1) 252
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Onde:
e PU =PU de Mercado.
e |IGP-MT = IGP-M na data de avaliacao do titulo.
¢ |GP-MO = IGP-M na data base do titulo.
e Ci = Taxa de cupom do fluxo “i".
e ri = Taxa spot do cupom IGP-M para o prazo “".
e T =Taxa spot do cupom IGP-M até o vencimento.
e Ni = Numero de dias uteis até a data do fluxo “".

e Nv = Numero de dias Uteis até o vencimento do titulo.

Fonte primaria: Sao adotadas taxas indicativas (%a.a. base 252 dias) divulgadas
pela ANBIMA no site www.anbima.com.br.

Fonte Alternativa: Consulta a, no minimo, duas instituicbes dealers do Banco
Central, sendo adotada a média aritmética entre as cotacdes coletadas.
Critério de utilizacdo: Recebimento de informacgBes da fonte priméaria apés 20
horas e 30 min ou em caso de distor¢cdes significativas de precos observados na
ANBIMA.

7.1.3.3. Notas do Tesouro Nacional Série F (NTN-F)

Caracteristicas do Ativo

Titulo Prefixado

Prazo : Definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao do titulo.

Remuneracao: Definida pelo desagio sobre o valor nominal.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta publica, colocacao direta ou mercado secundario.
Valor Nominal: R$ 1.000,00 no vencimento.

Pgto. de Juros: Semestral.

Resg. do Principal: Na data de vencimento pelo valor nominal.

Base Legal: Decreto n° 3.859 de 04/07/2001.

As NTN-F possuem fluxo de pagamento de juros semestral, sendo essa sua
Unica distingdo em relacdo as LTN, abordadas anteriormente. Para exemplificar,
considerando o valor nominal de R$1.000,00 e cupom de 10% ao ano, o fluxo de
caixa de uma NTN-F de 2 anos de prazo, com emissao em 1°/3/10, pode ser
representado por:
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IR S B

1 2 4
l PU du du du3 du

Onde:

e P1 (em 1°/09/10) = P2 (em 1°/03/11) = P3 (em 1°09/11) = R$ 1.000 x
[12)¥ ?-1]; e P4 (em 1°/03/12) = R$ 1.000 x (1,1)* ?

Fonte Primaria: S&o adotadas taxas indicativas (%a.a. base 252 dias) divulgadas
pela ANBIMA no site www.anbima.com.br.

Fonte Alternativa: Consulta a, no minimo, duas instituicdes dealers do Banco
Central do Brasil, sendo adotada a média aritmética entre as cotacdes coletadas.
Critério de utilizacdo: Recebimento de informacfes da fonte priméaria apos 20
horas e 30 minutos ou em caso de distor¢cdes significativas de precos observados
na ANBIMA.

7.1.3.4. Notas do Tesouro Nacional-D (NTN-D) e Notas do Banco
Central- E (NBC-E)

Caracteristicas dos Ativos

NTN-D

Prazo: Definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao do titulo.

Remuneracao: Definida pelo Ministro de Estado da Fazenda.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta publica, colocacéo direta ou mercado secundario
Valor Nominal: R$ 1.000,00 na data-base.

Atualiz.do VN: PTAX 800 — ddlar comercial, sendo consideradas as taxas

médias de venda do dia util imediatamente anterior as datas de emisséo e de
resgate do titulo.

Pgto. de Juros: Semestral.
Resg. do Principal: Na data de vencimento.
Base Legal: Decreto n° 3.859 de 04/07/2001 e artigo 3° da portaria

MF/GM n° 183, de 31.07.2003.
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NBC-E

Prazo: Definido pelo Banco Central do Brasil, quando da emisséo
do titulo.

Remuneracao: Definida pelo Banco Central do Brasil.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Colocacéo: Oferta publica, colocacéo direta ou mercado secundario.
Valor Nominal: R$ 1.000,00 na data-base.

Atualiz. do VN : PTAX 800 — dolar comercial, sendo consideradas as taxas

médias de venda do dia Gtil imediatamente anterior as datas de emissao e de
resgate do titulo.

Pgto. de Juros: Semestral.
Resg. do Principal: Na data de vencimento.
Base Legal: Decreto n° 2.760 — 27.07.2000, Circular BCB n° 2.960, de

19.01.2000, e Carta Circular n°® 2.893 de 19.01.2000.

Atualizacéo do Valor Nominal: Sobre o valor nominal é acrescida a variacdo cam-
bial do dia util imediatamente anterior a data de emissao do papel até o ultimo
dia atil anterior a data de célculo. Para a variagdo cambial, utiliza-se o dolar
PTAX-800 de venda, disponibilizado pelo Banco Central do Brasil, através do
SISBACEN.

Céalculo do Pagamento Semestral

Taxa de juros = 12% a.a.

12%

Taxa de Cupom Semestral = = 6%

Metodologia

pU = 1000 x 20T ZT: G + !
B PTAX db — 1

i=0 (rix B,IVTLO + 1) (rix BNTLO + 1)
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Onde:
e PU =PU de Mercado.
e Dolar = Valor do Délar na data de avaliacao.
e PTAX db-1=PTAX 800 do dia anterior a data base do titulo.
e Cij= Taxa de cupom do fluxo “".
e ri = Taxa spot do cupom IGP-M para o prazo “".
e 7= Taxa spot do cupom IGP-M até o vencimento.
¢ Ni = Numero de dias uteis até a data do fluxo “”

e Nv = Numero de dias Uteis até o vencimento do titulo.

Fonte Primaria: Sdo adotadas taxas indicativas na forma linear (%a.a. base
30/360 dias) divulgadas pela ANBIMA no site www.anbima.com.br, para cota de
fechamento ou construindo-se uma curva zero cupom, representada na forma
linear/360 dias, a partir das taxas indicativas da ANBIMA com a utilizacdo do
dolar PTAX-800 de venda, disponibilizado pelo Banco Central do Brasil, através
do SISBACEN.

Fonte Alternativa: Consulta a, no minimo, duas instituicbes dealers do Banco
Central do Brasil, sendo adotada a média aritmética entre as cotacdes coletadas.
Critério de utilizacdo: Recebimento de informacBes da fonte priméaria apos 20
horas e 30 minutos ou em caso de distor¢des significativas de precos observados
na ANBIMA.

7.2.TITULOS PRIVADOS
7.2.1. Certificados de Dep06sito Bancario — CDBs

7.2.1.1. CDB Com Compromisso de Recompra
O preco de mercado de um CDB com compromisso de recompra € calculado por
sua curva original, uma vez que, caso seja necessario vendé-lo, o ativo financeiro
€ comprado pelo emissor pela taxa de emissao, registrada na CETIP.

7.2.1.2. CDB Sem compromisso de recompra
Tendo em vista a inexisténcia de fonte publica disponivel para a obtencao de
precos indicativos desses ativos, bem como um mercado secundario, é adotado
pelo Banrisul, como fonte de prec¢os, a mediana da Taxa de Referéncia das co-
tacOes coletadas periodicamente junto aos emissores de titulos. A periodicidade
desta coleta é, no minimo, semanal. O célculo da mediana da Taxa de Referén-
cia leva em consideracao a seguinte metodologia:

Os CDBs sao divididos de acordo com suas caracteristicas:
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e Sem Subordinagéo.
e Com Subordinagao.

Os CDBs sao agrupados e reavaliados periodicamente de acordo com a classi-
ficacdo de risco do emissor definida por metodologia interna de avaliagéo de
risco:

Risco A
Risco B
Risco C
Risco D
Risco E

Para cada um dos grupos acima, € feita a segregacao por vértice de vencimento
dos ativos. O prazo de cada vértice e, também, o nUmero de vértices a serem
utilizados em cada curva sao definidos em Comité de Recursos de Terceiros
Nivel .

Podem ser excluidas cotagdes (taxas) consideradas muito abaixo do praticado
por outras instituicdes de classificacdo de risco semelhante, desde que haja a
aprovacao pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il de um critério formal
para tanto.

Cada Taxa de Referéncia deve contar com o nimero minimo de 03 cotacdes de
emissores diferentes, por grupo de risco, apés exclusdes de informacdes discre-
pantes. No caso de ndo atendimento deste requisito € utilizada a fonte alternativa
de informacdes.

Em situacBes atipicas, o Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il pode atribuir
taxas especificas para determinado emissor desde que estas taxas sejam supe-
riores a mediana calculada para o mesmo nivel de risco e prazo de vencimento.

Fica a critério do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a aplicacdo de um

modificador sobre a Taxa de Referéncia, conforme descrito abaixo:
TRM = TR +/- Modificador
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Onde:
e TRM: taxa referente a marcacdo a mercado modificada
¢ TR: taxa mediana estabelecida dentro de cada grupo de risco e faixa de
prazo
e Modificador: determinado pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il

O PU marcado a mercado dos CDBs é calculado pela seguinte formula:

. 1 du
{1 + [(1 + ﬁ)m - 1] X Tx Curva}
PU MtM = VNA X

I: 1 du
{1 + [(1 + m)ZSZ — 1] X Tx MtM}

Onde:

e PU MtM = preco unitario marcado a mercado;

¢ VNA = Valor nominal atualizado;

e Tx Curva = taxa contratada;

e du=dias Uteis;

e | =taxa da curva SWAP x Pré ou da ETTJ (IPCA ou PRE) para o venci-
mento do CDB,;

e Tx MtM = taxa apurada para a marcag¢ao a mercado com o modificador ja
aplicado(Mod)

O valor nominal atualizado de ativos oriundos de negocia¢des contratadas como
percentual da taxa Selic ou DI é calculado conforme abaixo:

n

[ 1
fator acumulado = H{[(l + 1(1)—0)@ — 1] X % Index + 1}

i=1

VNA = VNE x fator acumulado
Onde:
e [1=produtério;
e 9% index = percentual da taxa contratada
e |=taxa Selic ou DI a vista do dia (a.a.) util anterior
¢ VNE = Valor nominal de emisséo
¢ VNA = valor nominal atualizado

De acordo com cada tipo de indexador, a fonte priméaria para as taxas de mer-

cado é a curva de juros do Swap DI x Pré oriunda do Mercado de Derivativos da
BM&FBovespa, ou a Estrutura a Termo das Taxas de Juros Estimada divulgada
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pela Anbima, ou curva dos titulos publicos federais (NTN-B quando o indexador
for o IPCA e NTN-C para IGP-M) divulgados pela Anbima.

Fonte Alternativa

Quando n&o houver cotagdes suficientes, € mantida a taxa de referéncia utilizada
na cotacao anterior. Na impossibilidade de coleta de informacdes de mercado
por mais de dois periodos de apuracdo da taxa de referéncia, os precos/taxas
(ou os critérios para se chegar a eles), sdo definidos pelo Comité de Recursos
de Terceiros Nivel Il.

No caso dos CDBs “Com Subordinacdo”, caso nao seja possivel realizar a cota-
cdo dos dados, cabe ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il atribuir um
spread referente ao custo de subordinacdo. Este spread é somado a taxa cor-
respondente do CDB sem subordinacao de igual classificacdo de risco e vértice
de vencimento.

Para as taxas de mercado nao disponiveis até as 20 horas e 30 minutos, as taxas
das curvas de mercado séo repetidas com base nos valores do dia util anterior.
Caso esta situacdo se torne recorrente, cabera ao Comité de Precificagcdo deli-
berar a alteracéo do horario limite ou atribuir critério alternativo.

7.2.1.2.1. CDBs Prefixados
Nesse grupo estdo incluidos todos os ativos com vencimento e remuneracao
prefixados. Sua marcacao a mercado é feita considerando-se as duas compo-
nentes principais para a Taxa de MaM: Taxa Livre de Risco e Spread de Crédito.

A Taxa Livre de Risco é a curva dos titulos publicos federais (Estrutura a Termo
de Taxa de Juros divulgada diariamente pela Anbima) e o spread de crédito é
calculado a partir da Taxa de Referéncia, conforme descrito no item 6.2.1.2.

7.2.1.2.2. CDBs Indexados ao CDI
Nesse grupo estdo incluidos todos os ativos com vencimento e remuneracao
indexada ao CDI. A taxa de marcacao a mercado destes CDBs € composta por
dois fatores: a taxa de juros livre de risco, através da proje¢éo do DI disponivel
na curva do Swap DI x Pré; e do Spread de Crédito, calculado a partir da Taxa
de Referéncia, conforme descrito no item 6.2.1.2.

7.2.1.2.3. CDBs Indexados a indices de Precos

Nesse grupo estdo incluidos todos os ativos com vencimento e remuneracao
indexada a indices de precos (IPCA/IGP-M). Sua marcacdo a mercado é feita
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considerando-se os dois componentes principais para a taxa MaM: Taxa Livre
de Risco e Spread de Crédito.

A Taxa Livre de Risco € a curva dos titulos publicos federais (NTN-B quando o
indexador for o IPCA e NTN-C para IGP-M) e o Spread de Crédito é calculado a
partir da Taxa de Referéncia, conforme descrito no item 6.2.1.2.

7.2.2. Recibos de Depdsito Bancario — RDBs
Os RDBs ndo admitem negociacéao e transferéncia em mercado secundario. As-
sim, o valor a mercado de um RDB é o mesmo da curva do ativo.

7.2.3. DEPOSITOS A PRAZO COM GARANTIA ESPECIAL DO FGC
DPGEs
Os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial do FGC — (DPGE | e DPGE II) tém
como principais caracteristicas: (i) o prazo minimo de seis meses e prazo ma-
ximo de sessenta meses, vedado o resgate, total ou parcial, antes do respectivo
vencimento; e (ii) a garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, limitada a
R$ 20 milhdes de reais, por titular, englobando o principal mais os juros.

Tendo em vista a inexisténcia de fonte publica disponivel para a obtencao de
precos indicativos desses ativos, bem como um mercado secundério, € adotado
pelo Banrisul, como fonte de precos, a mediana da Taxa de Referéncia das co-
tacdes coletadas periodicamente junto aos emissores de titulos para cada grupo
de classificacéo de risco. Essa classificacdo é a mesma adotada para o caso de
CDBs. A periodicidade desta coleta €, no minimo, semanal e o calculo da medi-
ana da Taxa de Referéncia leva em consideracao as faixas de prazo de venci-
mento definidas em Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il.

Podem ser excluidas cotacfes (taxas) consideradas muito abaixo do praticado
por outras instituicdes de classificacdo de risco semelhante, desde que haja a
aprovacao pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel || de um critério formal
para tanto.

A Taxa de Referéncia deve contar com o niumero minimo de 03 cotacfes de
emissores diferentes para cada grupo de classificacdo de risco, apos a exclusao
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de informacdes discrepantes. No caso de ndo atendimento deste requisito € uti-
lizada a fonte alternativa de informacdes.

Em situacGes atipicas, o Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il pode atribuir
taxas especificas para determinado emissor desde que estas taxas sejam supe-
riores a mediana calculada para o mesmo nivel de risco e prazo de vencimento.

Fica a critério do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a aplicacdo de um
modificador sobre a Taxa de Referéncia, conforme descrito abaixo:
TRM = TR +/- Modificador
Onde:
¢ TRM - taxa referente a marcacdo a mercado modificada.
e TR —taxa mediana estabelecida em funcédo do prazo e grupo de risco.
¢ Modificador - determinado pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il.

O PU marcado a mercado das DPGEs é calculado pela seguinte formula:

, 1 du
{1 + [(1 + ﬁ)ﬁ - 1] X Tx Curva}
PU MtM = VNA X

I: 1 du
{1 + [(1 + m)ZSZ — 1] X Tx MtM}

Onde:
e PU MtM = preco unitario marcado a mercado;
¢ VNA = Valor nominal atualizado;
e Tx Curva = taxa contratada;
e du=dias Uteis;
e | =taxa da curva SWAP x Pré ou da ETTJ (IPCA ou PRE) para o venci-
mento do CDB,;
e Tx MtM = taxa apurada para a marcacao a mercado com o modificador ja
aplicado (Mod)
O valor nominal atualizado de ativos oriundos de negociac¢des contratadas como
percentual da taxa Selic ou DI é calculado conforme abaixo:

n

[ 1
fator acumulado = H{[(l + 1(1)—0)@ — 1] X % Index + 1}

=1
VNA = VNE x fator acumulado

Onde:

e [1=produtério;

e 9% index = percentual da taxa contratada

e |=taxa Selic ou DI a vista do dia (a.a.) util anterior

¢ VNE = Valor nominal de emissao

¢ VNA = valor nominal atualizado
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Fonte Alternativa: Quando ndo houver cotagfes suficientes é mantida a taxa de
referéncia utilizada na cotacdo anterior. Na impossibilidade de coleta de informa-
cOes de mercado por mais de dois periodos de apuracao da taxa de referéncia,
devem ser identificados ativos similares (CDB ou LF) que possuam amostra su-
ficiente para o calculo de taxas de referéncia. Um spread, definido pelo Comité
de Recursos de Terceiros Nivel Il, € somado em relacdo & mediana deste outro
tipo de ativo (CDB ou LF) para que as taxas de DPGEs possam ser calculadas.
O valor referente a este spread € atribuido pelo Comité de Recursos de Terceiros
Nivel 1.

Caso nao seja possivel a aplicacao de spread em relagéo a ativos similares, o0s
precos/taxas sao definidos pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il.

7.2.3.1. DPGEs Prefixados
Nesse grupo estdo incluidos todos os ativos com vencimento e remuneragao
prefixados. Sua marcacdo a mercado é feita considerando-se os dois compo-
nentes principais para a taxa MaM: Taxa Livre de Risco e Spread de Crédito.

A Taxa Livre de Risco é a curva titulos publicos federais (Estrutura a Termo de
Taxa de Juros divulgada diariamente pela Anbima) e o spread de crédito é cal-
culado a partir da Taxa de Referéncia, conforme descrito no item 6.2.3.

7.2.3.2. DPGEs Indexados ao CDI
Nesse grupo estdo incluidos todos os ativos com vencimento e remuneracao
indexada ao CDI e sua taxa de marcacéo a mercado é composta por dois fatores:
a taxa de juros livre de risco, através da projecédo do DI disponivel na curva do
Swap DI x Pré; e o Spread de Crédito, calculado a partir da Taxa de MaM, con-
forme descrito no item 6.2.3.

7.2.3.3. DPGEs Indexados a indices de Precos
Nesse grupo estdo incluidos todos os ativos com vencimento e remuneracao
indexada a indices de precos (IPCA/IGP-M) e sua marcacao a mercado é feita
considerando-se os dois componentes principais para a taxa MaM: Taxa Livre
de Risco e Spread de Crédito.

A Taxa Livre de Risco € a curva dos titulos publicos federais (NTN-B quando o
indexador for o IPCA e NTN-C para IGP-M) e o Spread de Crédito € calculado a
partir da Taxa de MaM, conforme descrito no item 6.2.3.

7.2.4. Debéntures
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As debéntures sao ativos que podem ser emitidos por sociedades por acoes, de
capital aberto ou fechado. Entretanto, para que sejam distribuidas publicamente,
devem ser emitidas por companhias de capital aberto, com prévio registro na
CVM. Podem ser nominativas ou escriturais. Quanto a classe, podem ser sim-
ples, conversiveis ou permutaveis. Ja no que diz respeito a garantia, podem ter
as seguintes classificacdes: real, flutuante, quirografaria e subordinada.

Metodologia de Precificacao

Fonte Priméria

Para a precificacdo das debéntures é utilizada a taxa indicativa da ANBIMA di-
vulgada por meio do Mercado Secundario de Debéntures no site www.an-
bima.com.br.

Fonte Alternativa |

Para as emissdes que ndo tenham taxa indicativa divulgada pela ANBIMA é uti-
lizada uma Taxa Livre de Risco (que depende do indexador utilizado: Curva de
juros do Swap DI x Pré para CDI e prefixados, NTN-B para IPCA, NTN-C para
IGP-M) + “Prémio de Risco”, definido pelo Comité de Recursos de Terceiros Ni-
vel 1.

A Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros monitora o risco de cré-
dito e liquidez do emissor e, sempre que identificadas inconsisténcias, deve pro-
por ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a alteracdo do “Prémio de
Risco”, a fim de ajustar as taxas de MaM.

Fonte Alternativa Il
O Banrisul adota a mediana de, no minimo, trés taxas de referéncia para emis-
sOes de debéntures com prazos e rating equivalentes divulgadas pela ANBIMA.

7.2.5. Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRIs
Os CRIs sdao titulos de renda fixa lastreados em créditos imobiliarios - fluxo de
pagamentos de contraprestacdes de aquisicdo de bens imoveis, ou de aluguéis
- emitidos por sociedades securitizadoras. Podem ser emitidos nas formas sim-
ples ou com regime fiduciario. O regime fiduciario implica em constituicdo de
patriménio separado, administrado por companhia securitizadora e composto
pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreia a emis-
sdo, além da nomeacéo de agente fiduciario, o qual tem como funcéo zelar pela
protec@o dos direitos e interesses dos beneficiarios, acompanhando a atuacéo
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da companhia securitizadora na administracdo do patrimonio separado, entre
outras.

Na precificacdo dos CRIs utiliza-se uma Taxa Livre de Risco + "Prémio de Risco”,
definido pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il. A Taxa Livre de Risco
empregada depende do indexador envolvido no CRI: NTN-B para IPC-A, NTN-
C para IGP-M e LTN/NTN-F/DI FUTURO da B3 para prefixados e CDI.

A Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros monitora o risco de cré-
dito e liquidez do emissor e, sempre que identificadas inconsisténcias, deve pro-
por ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a alteragdo do “Prémio de
Risco”, a fim de ajustar as taxas de MaM.

7.2.6. Cédula de Creédito Bancério - CCB
Titulo de crédito emitido por pessoa fisica ou juridica em favor de instituicéo fi-
nanceira ou de entidade a esta equiparada, credora original da CCB, represen-
tando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente de operacao de crédito,
de qualquer modalidade.

A instituicdo credora deve integrar o SFN - Sistema Financeiro Nacional, sendo
admitida a emissédo da CCB em favor de instituicdo domiciliada no exterior, desde
gue a obrigacado esteja sujeita exclusivamente a lei e ao foro brasileiro. A CCB
em favor de instituicdo domiciliada no exterior pode ser emitida em moeda es-
trangeira.

Pode ser emitida com ou sem garantia, real ou fidejussoria, especificada no
corpo do titulo.

Metodologia de Precificagéo

O critério de MaM das CCBs ¢é analogo aos CRIs, com a utilizacdo de uma taxa
de mercado + "Prémio de Risco”, definida pelo Comité de Recursos de Terceiros
Nivel Il. A Taxa de Livre de Risco empregada dependera do indexador envolvido
na CCB: LFT para CDI/SELIC, NTN-B para IPCA, NTN-C para IGP-M e LTN/
NTN-F/DI FUTURO da B3 para prefixados.

A Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros monitora o risco de cré-
dito e liquidez do emissor e, sempre que identificadas inconsisténcias, deve pro-
por ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a alteragdo do “Prémio de

Risco”, a fim de ajustar as taxas de MaM.

7.2.7. Letra Financeira-LF
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Letras Financeiras séo titulos de crédito de longo prazo (possuem prazo minimo
de dois anos) emitidos por instituicdes financeiras.

Enquanto ndo houver fontes publicas de divulgacéo de precos para este tipo de
ativo, a metodologia adotada para a sua precificacdo é analoga aquela utilizada
para CDBs. A sua taxa de marcac¢do a mercado é composta por dois fatores: a
taxa de juros livre de risco, através da projecdo do DI disponivel na curva do
Swap DI x Pré (BMF& BOVESPA) para remunerados pelo CDI, e Estrutura a
Termo da Taxa Estimada de Juros (ANBIMA) para Prefixados e Remunerados
pelo IPCA; e o Spread de Crédito, calculado a partir da Taxa de Referéncia.

Ao menos semanalmente deve ser feita uma coleta de taxas junto a emissores
de Letras Financeiras e, caso haja mais de trés observacdes para cada grupo de
risco (a classificacdo destes grupos é a mesma adotada para CDB sem compro-
misso de recompra), é calculada a mediana das taxas observadas, que corres-
pondem a Taxa de Referéncia. As faixas de prazo de vencimento para cada
grupo séo definidas em Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il.

Caso haja o desenvolvimento de um mercado secundario relevante neste tipo de
ativo, o Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il pode decidir entre utilizar como
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fonte de informac8es as taxas coletadas junto aos emissores, ou 0s negocios
efetivamente realizados e registrados no CETIP.

Fica a critério do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a aplicacdo de um
modificador sobre a Taxa de Referéncia, conforme descrito abaixo:
TRM = TR +/- Modificador
Onde:

e TRM - taxa referente a marcacdo a mercado modificada.

¢ TR —taxa mediana estabelecida em fungcéo do prazo e grupo de risco.
Modificador - determinado pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel

O PU marcado a mercado das LFs é calculado pela seguinte formula:

. 1 du
{1 + [(1 + ﬁ)ﬁ - 1] X Tx Curva}
PU MtM = VNA X

l- L du
{1 + [(1 + m)ZSZ - 1] X Tx MtM}

Onde:

e PU MtM = preco unitario marcado a mercado;

e VNA = Valor nominal atualizado;

e Tx Curva = taxa contratada;

e du=dias Uteis;

e | =taxa da curva SWAP x Pré ou da ETTJ (IPCA ou PRE) para o venci-
mento do CDB,;

e Tx MtM = taxa apurada para a marcag¢ao a mercado com o modificador ja
aplicado (Mod)

O valor nominal atualizado de ativos oriundos de negocia¢gdes contratadas como
percentual da taxa Selic ou DI é calculado conforme abaixo:

n

i1
fator acumulado = H{[(l + m)m - 1] X % Index + 1}

=1

VNA = VNE x fator acumulado
Onde:
e [1=produtério;
e 9% index = percentual da taxa contratada
e |=taxa Selic ou DI a vista do dia (a.a.) util anterior

e VNE = Valor nominal de emissao
e VNA = valor nominal atualizado
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Em situagBes atipicas, o Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il pode atribuir
taxas especificas para determinado emissor desde que estas taxas sejam supe-
riores a mediana calculada para o mesmo nivel de risco e prazo de vencimento.

Fica a critério do Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il a utilizacdo de um
modificador sobre a Taxa de Referéncia, conforme descrito no item 6.2.3.

Fonte Alternativa

Quando nao houver cotacfes suficientes € mantida a Taxa de Referéncia ultili-
zada na cotacao anterior. Na impossibilidade de coleta de informacdes de mer-
cado por mais de dois periodos de apuragdo desta taxa, 0 Comité de Recursos
de Terceiros Nivel Il avaliarda a utilizacdo de um spread a ser aplicado sobre as
taxas observadas nos CDBs sem compromisso de recompra e sem subordina-
cdo. Caso estas informacfes também sejam insuficientes, cabera a este Comité
definir a taxa a ser praticada.

7.3.RENDA VARIAVEL

7.3.1. AclOes
Acdes séo titulos negociaveis em bolsa de valores que representam para quem
as possui uma fracédo do capital social de uma empresa.

Metodologia Utilizada

As ac¢Oes sao avaliadas, diariamente, pela cotacao de fechamento do pregao da
B3. Nao havendo negocia¢cdo no dia, € mantido o pre¢o da ultima cotagéo dis-
ponivel.

Na hipétese de ativos sem negociagao nos ultimos 90 (noventa) dias o valor do
titulo é avaliado pelo menor entre os seguintes valores: custo de aquisi¢ao, Ul-
tima cotacdo disponivel, tltimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM ou
valor liquido provavel de realizacéo obtido mediante ado¢&o de técnica ou mo-
delo de precificacdo aprovado pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel Il.

Fonte Priméria
As acles sao valoradas pelo ultimo preco de fechamento divulgado pela B3
(www.bmfbovespa.com.br).

Fonte Alternativa

No caso de nao ser disponibilizado pela B3, por qualquer motivo, o arquivo das
cotacdes de fechamento das ac¢des, o Banrisul adota como fonte alternativa de
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informacgdes, os precos divulgados por agéncias de noticias/informacées como
CMA, Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

7.3.2. Recibo de Subscricao de Acdes

Direito do exercicio de subscricdo de acbes. Pode ser negociado em bolsa de
valores.

Metodologia Utilizada
Os Recibos de Subscricdo de Ac¢des sao valorados pelo ultimo preco de fecha-
mento divulgado.

Fonte Priméria
B3 (www.bmfbovespa.com.br).

Fonte Alternativa

No caso de nao ser disponibilizado pela B3, por qualquer motivo, o arquivo das
cotacBes de fechamento dos direitos de exercicio de subscricdo de ac¢bes ou,
nao houver negociagao do direito em bolsa de valores, o Banrisul adota como
fonte alternativa, uma cotacao de referéncia equivalente a diferenca da cotacao
do ativo negociado em bolsa, em relacdo ao seu preco de subscricdo, deduzido
de um percentual a ser definido pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel
gue considere a menor liquidez do ativo e/ou direitos diferenciados.

7.3.3. Direitos de Subscricdo de Acdes

Titulo nominativo negociavel que confere a seu titular, nas condicdes constantes
do certificado, direito de subscrever acdes do capital social em prazo determi-
nado, a um preco fixado. O direito é exercido mediante apresentacao do titulo a
companhia e pagamento do prec¢o de subscri¢cdo das agdes. Os bonus de subs-
cricdo sao alienados pela companhia ou por ela atribuidos, como vantagem adi-
cional, aos subscritores de emissdes de suas agdes. Os acionistas da companhia
gozam de preferéncia para subscrever a emissédo de bénus. Até o vencimento,
0s bdnus podem ser comprados e vendidos em Bolsa de Valores. Vencido o
prazo de subscri¢do, os bénus caducam.

Metodologia Utilizada
Os Bonus de Subscricdo de Acdes sao valorados diariamente pelo altimo preco

de fechamento divulgado.

Fonte Priméria
B3 (www.bmfbovespa.com.br).
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Fonte Alternativa

No caso de nao ser disponibilizado pela B3, por qualquer motivo, o arquivo das
cotacdes de fechamento das acdes, o Banrisul adota como fonte alternativa de
informacdes, os precos divulgados por agéncias de noticias/informacées como
CMA, Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

7.4.DERIVATIVOS

7.4.1. Contrato a Termo
De acordo com a B3, no Contrato a Termo, o comprador ou vendedor do contrato
a termo se compromete a comprar ou vender certa quantidade de um bem (mer-
cadoria ou ativo financeiro) por um preco fixado, ainda na data de realizagao do
negécio, para liquidacdo em data futura. Os contratos a termo somente sao liqui-
dados integralmente no vencimento. Podem ser negociados em bolsa e no mer-
cado de balcéo.

Os contratos a termo podem ser encontrados em bolsa, mas sao mais comu-
mente negociados no mercado de balcdo (contratos bilaterais negociados fora
das bolsas). Em geral, os contratos a termo sé&o liquidados integralmente no ven-
cimento, ndo havendo possibilidade de sair da posi¢do antes disso. Essa carac-
teristica impede o repasse do compromisso a outro participante. Em alguns con-
tratos a termo negociados em bolsa, a liquidacdo da operacéo a termo pode ser
antecipada pela vontade do comprador.

Metodologia de Precificagéo
A taxa de mercado € obtida a partir das taxas negociadas no mercado futuro de

DI da B3.

Fonte Priméria
B3 (www.bmfbovespa.com.br).

Fonte Alternativa
Como fonte alternativa pode ser utilizada a estrutura a termo divulgada diaria-
mente pela ANBIMA.

7.4.2. Mercado de Opcoes
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Pode-se definir op¢do como o direito de comprar ou de vender certa quantidade
de um bem ou ativo, por preco determinado, para exercé-lo em data futura pre-
fixada.

Metodologia de Precificacao

As opcOes de acdes sao consideradas liquidas quando estiverem com elevado
volume de negociacgdo e at-the-money, ou seja, o seu preco de exercicio préximo
ao valor do ativo objeto a vista descontado. Neste caso, as opcoes de acdes sédo
avaliadas pelo preco do ultimo negdcio efetivado — cotacdo de fechamento - no
pregdo da BM&FBOVESPA. Em ndo havendo negociacdo no dia, € mantida a
ltima cotacéo disponivel.

Fonte Priméria
B3 (www.bmfbovespa.com.br).

Fonte Alternativa:
Para operacdes sem liquidez é utilizado o modelo black & Scholes.

7.4.3. Mercado de Futuros
De acordo com a B3, deve-se entender o mercado futuro como uma evolucao do
mercado a termo. H4 o compromisso de compra/venda de certa quantidade de
um bem (mercadoria ou ativo financeiro) por um preco estipulado para a liquida-
cédo em data futura.

Enquanto naquele mercado a liquidagdo dos compromissos ocorre somente na
data de vencimento, no mercado futuro, 0s mesmos sao ajustados financeira-
mente as expectativas do mercado referentes ao preco futuro daquele bem, por
meio do ajuste diario (mecanismo que apura perdas e ganhos). Além disso, 0s
contratos futuros sdo negociados somente em bolsas.

Metodologia de Precificagéo

Os contratos futuros de juros (DI 1 dia), cambio (DOL), cupom cambial (DDI e
FRC) e IBOVESPA sao precificados, diariamente, pelos precos de ajuste forne-
cidos pela B3, ao final do pregéo.

Fonte Primaria
B3 (www.bmfbovespa.com.br).

Fonte Alternativa
No caso de nao ser disponibilizado pela B3, por qualquer motivo, o arquivo dos
precos dos ajustes, o Banrisul adota como fonte alternativa de informacgdes, 0s
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precos divulgados por agéncias de noticias/informac¢des como CMA, Broadcast,
Bloomberg ou Reuters.

7.4.4. SWAP
S&o contratos de troca de indexadores de operacdes ativas e passivas, sem en-
volver o principal, apenas pela diferenca entre a variagao dos indexadores. Os
fluxos financeiros sdo atualizados através de ajustes diarios, sendo os contratos
registrados na CETIP ou B3, conforme o caso.

- Ponta CDI
O fluxo financeiro € atualizado pela taxa contratada da operacdo. S&o utilizadas
para o desconto do fluxo, as taxas de juros futuros divulgadas pela B3.

- Ponta IGP-M

O fluxo financeiro é atualizado pela variacdo do indexador do ativo (IGP-M) do
més anterior a data de aquisicdo do ativo, até o més anterior a data de avaliacao,
acrescido da taxa contratada. Para o0 més de avaliacao é utilizado pré-rata de
projecdo do indexador divulgada pela ANBIMA. E utilizada para desconto do
fluxo, a curva de Taxas Referenciais de Swap divulgada pela B3.

- Ponta Dolar

O fluxo financeiro é atualizado pela variagcdo do indexador do ativo (Dolar —
PTAX-800) do dia util anterior & data de emisséo, até o dia util da data de calculo.
E utilizada para desconto do fluxo, a curva de Taxas Referenciais de Swap di-
vulgada pela B3.

- Ponta IBOVESPA
O fluxo financeiro é atualizado pela variacdo da cotacdo do indice BOVESPA, da
data de emisséo, até a data de célculo.

7.5.FUNDOS DE INVESTIMENTO

7.5.1. Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDCs
Séo fundos que destinam a aplicacéo de parcela preponderante do patriménio
(acima de 50%) em direitos creditérios e em titulos representativos desses direi-
tos, originarios de operacdes nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servigos.

Metodologia de Precificacao
O ajuste dar-se-a pelo valor da cota divulgada diariamente.

43



% Banrisul

SANDD 00 ESTADD DD ®0 GRAMIE DG SUL SA

Fonte Priméria

Administrador do FIDC ou Instituicdo Financeira responsavel pela Controladoria
do Ativo do FIDC.

Fonte Alternativa

No caso do administrador do FIDC nao divulgar o valor da cota, o Banrisul adota
a Ultima cota divulgada atualizada por corre¢cdo e/ou juros previsto no prospecto
de emisséo.

7.5.2. Cotas de Fundo de Investimento - Fl
Fundos de Investimento constituidos em consonancia com a Instrugdo CVM n°
409 e alteracdes posteriores, classificados como de curto prazo, referenciados,
renda fixa, acdes, cambial e divida externa.

Metodologia de Precificacao
O ajuste dar-se-a pelo valor da cota divulgada diariamente.

Fonte Priméria
Administrador do FI ou Instituicdo Financeira responséavel pela Controladoria do
Ativo do FI.

Fonte Alternativa
No caso do administrador do FI ndo divulgar o valor da cota, o Banrisul adota a
ultima cota divulgada.

7.6.0UTRAS OPERACOES

7.6.1. Operacbes Compromissadas
Sao operacdes realizadas através de bancos, lastreadas em titulos privados ou
publicos, com prazo de duracdo de um dia ou mais. O Banrisul so realiza opera-
¢bes com compromisso de recompra a uma taxa definida, sendo a mesma pre-
cificada pela taxa da operacao;

7.6.2. Aluguel de Acgbes
A operacao de aluguel de acdes consiste na transferéncia de a¢des do detentor
(doador) para um terceiro (tomador) a uma taxa e prazo estipulados. Nas opera-
cOes de aluguel de acbes, a ponta tomadora do aluguel paga ao doador uma
taxa sobre o valor das a¢c6es com base no pre¢co médio da acdo no dia anterior.
O valor a ser pago ou recebido é calculado pro rata temporis.

7.7.ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR
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Para ativos negociados no exterior em dolar, utiliza-se a conversdo da PTAX
para o Real obtida através do Banco Central do Brasil apos o fechamento do
mercado brasileiro. Para outras moedas € realizada, primeiramente, a conversao
entre a moeda do pais de referéncia para o doélar e, apds, a conversao para o
Real. As seguintes bases de dados podem ser utilizadas para tanto: Bloomberg,
Broadcast, Reuters e CMA. O horario de marcacdo depende do fechamento do
mercado local. Caso existam, regularmente, precos de fechamento até as 19h e
30min do horario brasileiro, as taxas e/ou cota¢des sdo as do proprio dia. Caso
a divulgacéo ocorra periodicamente apés este horario, os parametros de nego-
ciacao sdo considerados com defasagem de um dia util.

7.7.1. Bradies
Titulos emitidos para troca de divida externa do Brasil em 1994. Séo precificados
pela média das cotacBes disponibilizadas pelas agéncias Bloomberg, Broadcast
ou Reuters.

7.7.2. Globais
Titulos em ddlares com negociacéo global. Sao precificados pela média das co-
tacdes disponibilizadas pelas agéncias Bloomberg, Broadcast ou Reuters.

7.7.3. AcOes Internacionais e ADRs
Séo precificadas atraves das cota¢des de fechamento divulgadas pela Bolsa
onde sdo negociadas, com conversdao em Reais pela Ptax (divulgada diaria-
mente pelo Banco Central), cotagcédo de fechamento de venda. Caso ndo existam
informacdes divulgadas, podem ser utilizados os dados obtidos através das
agéncias Bloomberg ou Reuters como fonte alternativa.

7.8.ATIVOS EM DEFAULT
O risco de crédito decorre da possibilidade de a contraparte ndo cumprir suas
obrigac@es, parcial ou integralmente, na data combinada. Desse modo, 0 risco

45



L4
% Banrisul
EANDD 00 ESTADD DD R0 CRANDE DG SULSA
de crédito consiste ndo somente em risco de a contraparte ficar totalmente ina-
dimplente com suas obriga¢cdes, mas também em apenas poder pagar uma parte
de seus compromissos, apés a data combinada.

Neste tipo de risco, o emissor de titulos pode ndo honrar o principal ou o paga-
mento de juros. Um investidor aceita um investimento com alto risco de crédito
pela compensacao de ter uma rentabilidade maior.

Metodologia de Precificacdo

Nos casos ou situacdes especiais que envolvam o emissor ou o ativo, como por
exemplo, indicios relevantes da possibilidade de ndo honrar compromissos de
pagamento de juros ou amortizacdes, cabe ao Comité de Recursos de Terceiros
Nivel Il deliberar acerca da necessidade de provisao parcial ou integral do titulo
e, se for o caso, a indicacdo ao Administrador para o fechamento do fundo para
novas aplicacoes.
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