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Apresentacao

Este Questionario Padrao de Due Diligence para Fundos de Investimento confere maior
racionalidade aos processos de diligéncia voltados para a sele¢do e a alocagao de recursos
em fundos de investimento e estd em consonancia com o Cédigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

O questionério foi respondido em conjunto pelas empresas do Conglomerado Financeiro
Banrisul autorizadas pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios: Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. responsavel pela administracao fiduciaria e Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Cambio responsavel pela gestio de recursos de terceiros.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, em conjunto com a Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Cambio, revisou, recentemente, as politicas, os codigos de
condutas, as regras, os procedimentos e os controles internos relativos as atividades de
administracao de carteiras de valores mobilidrios, com vistas a adequacdo a ICVM 558,
formalizando-se, quando aplicavel e observadas as especificidades de cada empresa, em
um documento para uso do Conglomerado Financeiro Banrisul.

A utilizagdo do questionario, acompanhado dos Formulérios de Referéncia de ambas as
empresas, pelos investidores profissionais, qualificados ou investidores de varejo em
geral, ndo inibe a solicitacdo de informagdes adicionais acerca de questdes eventualmente
nao contempladas neste documento, as quais devem ser direcionadas conforme contato
abaixo.

Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros
Geréncia de Administragao Fiduciaria

Rua Siqueira Campos, n° 736 — 5° andar

90010-000 Porto Alegre RS
recursos_terceiros_fiducidrio@banrisul.com.br
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Secéao 1 - Informacdes sobre as Empresas

1. Informacdes Cadastrais

1.1 Razao Social

Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S.A

Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios e Cambio

1.2 Nome
Fantasia

Banrisul S.A.

Banrisul S.A. CVMC

1.3 Endereco

Rua Capitao Montanha, 177
Centro, Porto Alegre - RS

Rua Caldas Junior, 108, Centro,
Porto Alegre - RS

regulatorias em
que as empresas
possuem
registros?

Categoria Administrador
Fiduciario, Ato Declaratério n°
8.147, de 28/01/2005; (ii) Custddia
Qualificada: Ato Declaratério n°
8.105, de 03-01-2005.

1.4 CNPJ 92.702.067/0001-96 93.026.847/0001-26

1.5 Data de 12-09-1928 26-07-1971

Constituicdo

1.6 Telefone 5551 3215-2300 (55) (51) 3215-2878

1.7 Fax (55) (51) 3215-1707

1.8 Website www.banrisul.com.br www.banrisulcorretora.com.br
1.9 Quais Comissao de Valores Mobiliarios: | Comissao de Valores
Autoridades (i) Administrador de Carteira Mobiliérios: (i) Administrador

de Carteira, Categoria Gestor de
Recursos, Ato Declaratorio n°
15.665, de 24/05/2017.

1.10Membro de ANBIMA ANBIMA
Associacgdo de APIMEC SINACOR

Classe FEBRABAN

1.11 Nome de Leandro Rodrigues Leandro Rodrigues
quem responde o

questionario

1.12 Cargo Analista

1.13 Telefone
para Contato

5551 3215.1893

1.14 Fax para
Contato

5551 3215.1707

1.15 E-mail para
Contato

leandro_rodrigues(@banrisul.com.br
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2. Informacgdes Institucionais

2.1.Quadro societario: nomes dos principais soécios e respectivas
participagcoes

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. é uma sociedade de economia mista, de
capital aberto, que tem o Estado do Rio Grande do Sul como principal acionista, seguido
da Fundacdo Banrisul de Seguridade Social e do Instituto de Previdéncia do Estado do
Rio Grande do Sul. Do capital total, 50,61% das acdes do Banco sdo de titularidade de
acionistas sem vinculos com a instituicio. Na tabela abaixo estdo relacionados os
principais acionistas.

% % % %
Acionista PNA PNB TOTAL
ON PNA PNB | TOTAL

Governo do Estado do Rio Grande do Sul 201.225.359  751.479 0 201.976.838 98,13% 54,59% 0,00% 49,39%
Administradores, Conselheiros e Membros de Comités 56 26 5.005 5.087 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Outros 3.839.426  625.196 202.527.930 206.992.552  1,87% 45,41% 100,00% 50,61%

205.064.841] 1.376.701] 202.532.935| 408.974.477| 100,00%

Acdes em circulacao (free float) 3.839.426  625.196 202.527.930 206.992.552  1,87% 45,41% 100,00% 50,61%
Posicdo em 30 de outubro de 2019.

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio possui 12 (doze) acionistas,
sendo que o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., CNPJ n° 92.702.067/0001-96,
detém 100% das agdes ordindrias e 98,4738% das acdes preferenciais. O percentual
restante das acOes preferenciais, de aproximadamente 1,522%, esta distribuido entre os
demais acionistas.

2.2.Principais altera¢cdes no quadro societario nos ultimos cinco anos

Nao houveram altera¢des no quadro societirio nos tltimos cinco anos, tanto no Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. como na Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio.
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2.3. Estrutura empresarial do Conglomerado Financeiro Banrisul

2.3.1. Organograma do Grupo Econémico

Estado do Rio OutTos
Grande do Sul
Banco do Estado do
Rio Grande do Sul SA.
| | | | | |
Banrisul S.A. Adm. X Banrisul Armazéns Banrisul Cartoes Bem Promotora de Banrisul Icatu
il Banrisul S.A. CVMC , : o
Consorcios Gerais S.A. SA. Vendas e Servigos SA. Participagoes S.A.
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2.4.0rganogramas das Empresas

2.4.1. Estrutura Organizacional do Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S.A.
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2.4.2. Estrutura Organizacional do Banrisul S.A. Corretora de Valores

Mobiliarios e Cambio
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2.4.3. Estrutura Organizacional da Atividade de Administracdo de

Carteiras no Conglomerado Financeiro Banrisul
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O resumo profissional dos principais executivos relacionados as atividades de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, no Aambito da ICVM 558, constam na
Secdo 3 do Questionario ANBIMA de Due Diligence, enviado em anexo.

2.5.Responsaveis perante a Comissao de Valores Mobiliarios

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — A partir de 10 de julho de 2019, a
responsabilidade pela atividade de administracao de carteiras de valores mobilidrios foi
assumida, interinamente, pela Sra. Odete Teresinha Bresciani Teixeira, Superintendente
Executivo da Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio: Diretor de Gestdo de Recursos
de Terceiros - Roberto Balestrin, conforme Ato Declaratério n® 16.369, de 05/07/2018.

2.6.As empresas sao signatarias dos Cddigos de Regulagdo e Melhores
Praticas da ANBIMA? Em caso afirmativo, cita-los.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. € signatario dos seguintes Codigos
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas:

¢ Fundos de Investimento;

* Fundos de Investimento — categoria Distribuidor;
* Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais;

* Distribuicdo de Servigos de Varejo;

* Programa de Certificagao Continuada;

* Negociacdo de Instrumentos Financeiros;

. Etica;

* ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE; e

* Processo de Regulacdo e Melhores Praticas.

Considerando que a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios ¢ Cambio €
integrante do Conglomerado Financeiro Banrisul, a institui¢do observa os parametros
definidos no Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas de Fundos de
Investimento nas atividades que desempenha relacionadas a gestdo de recursos.

2.7.A empresa é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA.

Sim, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. é signatirio do Cédigo de Etica da
ANBIMA.

Edigcdo Informacgdo Datas Pagina
() confidencial Data Base: 31/12/2019 Pégina 7 de 69
2/2019 () usointerno

(X) publica Data da atualizagdo: 03/02/2020




o
b BannSUI Administragdo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Questiondrio Padrao de Due Diligence para Fundos de

Investimento

2.8. A empresa é signataria de outros Codigos ou Assemelhados? Caso seja,
citar as instituigoes.

Sim, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. é signatirio do Cédigo de Auto-
Regulagao Bancaria da Federagao Brasileira de Bancos —- FEBRABAN.

2.9.0s principais s6cios ou 0s principais executivos detém participacdo em
outros negécios? Quais?

O Estado do Rio Grande do Sul, acionista majoritario do Banco do Estado do Rio Grande
do Sul S.A. detém participagdo em outros negbcios, dentre os quais, Cia. de
Processamento de Dados do Rio Grande do Sul (Procergs), Badesul Desenvolvimento,
Centrais de Abastecimento do Rio Grande do Sul (CEASA), Companhia Estadual de
Energia Elétrica (CEEE), Companhia Estadual de Silos e Armazéns (Cesa), Companhia
Riograndense de Saneamento (Corsan), Cia. Riograndense de Mineracdo (CRM) e Cia.
de Gas do Rio Grande do Sul (SULGAS).

Nao ha registros de que os principais executivos envolvidos nas atividades de
administracao de carteiras do Conglomerado Financeiro Banrisul (estrutura demonstrada
no item 2.4.3 acima) possuam participagdes em outros negdcios.

2.10. Os principais executivos exercem alguma atividade de representacao
ou governanca (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissoes,
Associacoes, Bolsas, etc,) em outras empresas ou entidades? Quais?

Dentre os principais executivos relacionados as atividades de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios (estrutura demonstrada no item 2.4.3 acima), o Diretor de Controle
e Risco do Banco do Estado do Rio Grande S.A., Irany de Oliveira Sant’anna Jinior,
exerce as seguintes atividades de representacdo ou governanca: Vice-Presidente e
Conselheiro de Administracio do Banco; Presidente da Banrisul S.A. Adm. de
Consorcios; e Presidente do Conselho de Administracdo da Banrisul Cartdes S.A.

Os demais diretores relacionados as atividades de administracdo de carteiras de valores
mobilirios, tanto do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. como da Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio ndo exercem atividades de representacdo ou
governanga em outras empresas ou entidades.
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2.11. Breve histérico das Empresas.

2.11.1. Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. foi constituido em 1928 como banco
publico de crédito rural e hipotecario, cuja principal atividade era a realizagdo de
empréstimos de longo prazo com garantia hipotecéria.

A atuacdo na atividade de administracdo de carteiras iniciou-se em 1987, com a
administracao dos denominados, a época, fundos de renda fixa, sob a regulacdo do Banco
Central do Brasil. No entanto, historicamente, o Conglomerado Financeiro Banrisul atua
na administra¢do de fundos de acdes desde 1970, por meio da Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios e Cambio (Banrisul Corretora), com o extinto Fundo 157.

Entre 1999 e 2004, com a necessidade de segregacdo da administracdo de recursos de
terceiros das demais atividades da institui¢cdo, introduzida pela Resolug¢iao n® 2451/97, do
Conselho Monetéario Nacional, o Banrisul delegou a Banrisul Corretora as atividades de
gestdo de carteiras dos fundos de renda fixa, mantendo-se como administrador.

Em 2004, com a transferéncia da competéncia na regulamenta¢do da industria de fundos
de investimento do Banco Central do Brasil para a Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), com base nas Leis n° 10.303, de 31/10/2001 e n°® 10.411, de 26/02/2002 e a
consequente edi¢do da Instrucao CVM n° 409, de 18/08/2004, o Banrisul reformulou seu
modelo de atuacdo, obtendo a homologacao da carteira de investimentos e o registro na
CVM como prestador de servicos de administracdo de carteiras de valores mobilidrios
(Ato Declaratério n°® 8147, de 28/01/2005). Neste sentido, a época, foi criada a Diretoria
de Administracdo de Recursos de Terceiros, com dedicacdo exclusiva de funcoes, bem
como a area homdénima Unidade de Administracao de Recursos de Terceiros.

Com a edi¢ao da Instru¢io CVM n° 558, de 26/03/2015, que estabelece a segregacao das
funcdes de gestor de recursos e do administrador fiduciario na atividade de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. decidiu
atuar exclusivamente na categoria administrador fiduciario, transferindo, em 26/07/2017,
a gestdo dos recursos das carteiras dos Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
para a Banrisul Corretora, instituicdo credenciada pela CVM na categoria gestor de
recursos, conforme Ato Declaratorio n® 15.665, de 24/05/2017.
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2.11.2. Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, empresa fundada em 1970,
¢ uma empresa do Conglomerado Financeiro Banrisul que opera na intermediacdo de
produtos negociados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), nos mercados a vista de
acoes, de op¢des, termo e futuro.

Historicamente, a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio desenvolveu
as atividades de gestdo de recursos de terceiros, desde o inicio dos anos 1970 com o
extinto Fundo 157. De 1970 a 2011 exerceu a gestao dos fundos de investimento de renda
varidvel e entre 1999 e 2004 acumulou, também, a gestdo dos fundos de investimento de
renda fixa do Conglomerado Financeiro Banrisul. Em 2012, requereu o cancelamento do
credenciamento das atividades de administracdo de carteiras na categoria gestor de
recursos junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), passando todas as carteiras
para a administracdo e gestao do Banco.

Com o advento da Instrucdo CVM n° 558, de 26/03/2015, a Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios e Cambio volta a atuar na atividade de administracio de carteiras de
valores mobiliarios para o Conglomerado Financeiro Banrisul, por meio dos servigos de
gestdo de recursos para os Fundos de Investimento e Carteiras Administradas de renda
fixa e de renda varidvel, que tenham como Administrador Fiduciario o Banco do Estado
do Rio Grande do Sul S.A.

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio € credenciada pela CVM
como administrador de carteiras de valores mobiliarios na categoria de gestor de recursos,
conforme Ato Declaratério n® 15.665, de 24/05/2017.

2.12. As empresas possuem Cdédigo de Etica e Conduta, Manual de
Compliance, Manual de Risco, Manual de marcacéao a Mercado, Manual
de Gestao de Liquidez, Politica de Suitability?

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, em conjunto com Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Cambio, revisou, recentemente, as politicas, os codigos de
condutas, as regras, os procedimentos e os controles internos relativos as atividades de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, com vistas a adequacdo a ICVM 558,
formalizando-se, quando aplicavel e observadas as especificidades de cada empresa, em
um documento para uso do Conglomerado Financeiro Banrisul.
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Aplica-se ao Conglomerado Financeiro Banrisul os seguintes documentos: Manual de
Compliance, Cddigo de Etica Administracao de Carteiras de Valores Mobiliarios, Manual
de Gerenciamento de Liquidez e Politica de Gestao de Riscos.

Aplica-se, exclusivamente ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., como
administrador fiduciario, o Manual de Marcacdo a Mercado e a Politica de Suitability,
considerando que a distribuicdo das cotas dos Fundos de Investimento € realizada
exclusivamente por intermédio da rede de agéncias e canais digitais do Banco.

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilirios e Cambio, como gestora de recursos,
aplica-se, ainda, a Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, a Politica de Exercicio de
Direito a Voto e a Politica de Selecdo de Intermediarios Financeiros.

2.13. Cite os Comités formais, a sua composi¢cao em termos de cargos,
a frequéncia com que séo realizadas as suas reunides e a forma

como sao registradas suas decisoes.

2.13.1. Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

2.13.1.1. Comité de Recursos de Terceiros Nivel 1

Comité criado para atender exclusivamente as atividades de administra¢ao de carteiras
de valores mobilidrios. Cabe ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel I apreciar e
deliberar acerca:

(1) Da relagdo contratual entre o administrador fiduciario e o gestor de recursos, em
consonancia com o Contrato de Prestacdo de Servicos;

(i1) Das politicas, cédigos, manuais e macroprocessos relativos as atividades de
administracao de carteiras, aplicaveis tanto ao administrador fiduciario quanto ao
gestor de recursos;

(1)) Do cumprimento de regras, procedimentos e controles internos atinentes as
atividades de administracdo de carteiras, tanto do administrador fiduciario como
do gestor de recursos;

(iv)  Da gestdo de risco de cada carteira de valores mobilidrios, inclusive sobre
eventuais ajustes necessarios as carteiras;

(v) Da gestao de liquidez das carteiras dos fundos de investimento;
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(vi)  Dos desenquadramentos das carteiras de valores mobilirios, relativos aos limites
de composi¢do e concentracao de ativos financeiros e de concentracao em fatores
de risco;

(vii) Do cumprimento, dentre outras, das regras de condutas, confidencialidade e
investimentos pessoais dos administradores, empregados, e colaboradores do
administrador fiduciario e do gestor de recursos que atuam nas atividades de
administracao de carteiras de valores mobilidrios; e

(viii) De outros assuntos relativos as atividades de administracio de -carteiras
desenvolvidas pelo Conglomerado Financeiro Banrisul, desde que ndo sejam de
atribuicdo e deliberacdo exclusiva e/ou final das diretorias integrantes do comité,
como por exemplo, as decisdes de investimento dos fundos de investimento e
carteiras administradas, sob atribui¢do exclusiva do Diretor de Gestdo de
Recursos de Terceiros do Gestor de Recursos e as metodologias de precificagao
de ativos, a cargo do Diretor de Administragcdo de Recursos de Terceiros do
Administrador Fiduciario.

O Comité de Recursos de Terceiros Nivel I € integrado pelos seguintes membros, do
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Administrador Fiduciério) e a Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio (Gestor de Recursos), com direito a voto:

(1) Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros do Administrador Fiduciario
(Coordenador);

(i1) Diretor de Gestao de Recursos de Terceiros do Gestor de Recursos;

(ii1)  Diretor de Controle e Risco do Gestor de Recursos; e

(iv)  Superintendente Executivo da Unidade de Administracdo de Recursos de
Terceiros do Administrador Fiduciario.

Nas pautas vinculadas as atividades de compliance e de gestao de riscos, sdo

incorporados ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel I, como integrantes com direito

a voto, os Superintendentes Executivos da Unidade de Gestdao de Riscos Corporativos e

da Controladoria do Administrador Fiduciario.

O Comité de Recursos de Terceiros Nivel [ reune-se mensalmente, ou
extraordinariamente, sempre que forem registradas demandas relacionadas as atividades
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, origindrias do administrador
fiduciério e/ou do gestor de recursos para avaliagdo e/ou deliberagdo.
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2.13.1.2. Comité de Recursos de Terceiros Nivel 11

Comité da estrutura do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A que avalia e delibera,
exclusivamente, as demandas relacionadas e atividades de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios. Sdo atribuicdes e competéncias do Comité de Recursos de Terceiros
Nivel II:

(1) Avaliar e emitir parecer sobre a metodologia que serd utilizada para a
precificacdo dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos recursos
administrados, consolidada no Manual de MaM, bem como nos casos de default
de ativos financeiros que compdem as carteiras dos fundos de investimento;

(i1) Avaliar e deliberar sobre os limites operacionais de crédito das emissdes e
emissores de valores mobilidrios, publicos e privados, para as carteiras dos
fundos de investimento e carteiras administradas sob a gestdo do gestor de
recursos;

(iii))  Avaliar e emitir parecer sobre a Politica de Gestdo de Riscos e o Manual de
Gerenciamento de Liquidez; e

(iv)  Avaliar, emitir parecer e/ou deliberar sobre outros assuntos relacionados aos itens
acima.

O Comité de Recursos de Terceiros Nivel II € integrado pelos seguintes membros do
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., com direito a voto:

(1) Superintendente Executivo da Unidade de Administracdo de Recursos de
Terceiros (Coordenador);

(i1) Superintendente Executivo da Unidade de Politica de Crédito e Analise de Risco;

(ii1))  Superintendente Executivo da Unidade de Gestao de Riscos Corporativos; e

(iv)  Superintendente Executivo da Unidade de Contabilidade.

De acordo com as especificacdes a seguir, devem ser incorporados ao Comité de Recursos
de Terceiros Nivel II, como integrantes com direito a voto, os seguintes membros: i)
Manual de MaM: (a) Gerente Executivo e/ou o analista responsavel pela controladoria de
ativos e passivos diurno da Unidade de Administragdo de Recursos de Terceiros; e (b)
Gerente Executivo e/ou o analista responsavel pela execucdo dos procedimentos
contabeis dos fundos de investimento na Unidade de Contabilidade; ii) Gestao de Risco:
Gerente Executivo e/ou o analista responsavel pela gestdo de riscos das carteiras de
valores mobilidrios da Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos; e iii) Limites
Operacionais de Crédito: o analista responsavel pela avaliacdo do limite operacional de

Edigcdo Informacgdo Datas Pagina
() confidencial Data Base: 31/12/2019 Péagina 13 de 69
2/2019 () usointerno

(X) publica Data da atualizagdo: 03/02/2020




o
b Ban”SUI Administragdo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Questiondrio Padrao de Due Diligence para Fundos de

Investimento

crédito nas carteiras de valores mobiliarios na Unidade de Politica de Crédito e Analise
de Risco. O Comité de Recursos de Terceiros Nivel II reune-se mensalmente, ou
extraordinariamente, sempre que houver encaminhamentos do(a): (a) Comité Fiduciario,
da Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros, relativos ao Manual de MaM;
(b) Unidade de Politica de Crédito e Anélise de Risco quanto a avaliagdo e monitoramento
de limite operacional de crédito; (c) Unidade de Gestdao de Riscos Corporativos relativos
a politica de gestdo de riscos; e (d) outras dreas do Banco, quando houver assuntos de
outras naturezas que envolvam questdes relativas a administracio de recursos de
terceiros.

2.13.1.3. Comité Fiduciario

Comité da estrutura do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, especificamente da
Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros, que avalia, exclusivamente sobre
as atividades de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. Cabe ao Comité
Fiduciéario avaliar e emitir parecer sobre:

) Proposta ou demanda interna de constituicado de novos fundos de investimento
regulados pela Instrucdo CVM n°555;

(i1) Proposta ou demanda externa para que o Banco preste os servicos de
administracdo fiduciaria para fundos de investimento ou fundos estruturados
(FIP, FIDC, FII);

(ii1))  Alteracdo e/ou adequacdo de caracteristicas dos fundos de investimento em
especial quanto a alteracao do calculo das taxas de administracdo, a altera¢do da
politica de investimento, mudanca nas condi¢cdes de resgate, modificagao
tratamento tributario, de classificacdo ou de escala de risco;

(iv)  Cisdo, incorporagdo, transformacgao, liquidagao e encerramento de fundos de
investimento;

(v) Metodologia de escala de grau de risco dos fundos de investimento, que devera
ser consistente com a Classificacio ANBIMA de Fundos de Investimento e
refletir a politica de investimento prevista nos regulamentos e outros documentos
relativos aos fundos de investimento;

(vi)  Questdes relativas a precificacdo dos ativos financeiros mantidos nas carteiras
dos fundos de investimento e carteiras administradas;

(vii)  Selecao, contratacdo, monitoramento e fiscalizacdo dos servigos prestados por
terceiros, em consonancia com a regulamentacio e regulacao e melhores praticas
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vigentes, bem como outros assuntos relacionadas as atividades dos contratados,
inclusive sobre a substitui¢ao dos prestadores de servigos;

(viii) Questdes ligadas a distribuicdo de cotas de fundos de investimento na rede de
agéncias e canais digitais;

(ix)  Politicas, manuais, regras especificas, coédigos e outros documentos de
obrigatoriedade do administrador fiduciério;

(x) Relatérios de auditoria interna e externa, de cumprimento das regras,
procedimentos e controles da ICVM 558, de controles internos, de gestdo de
riscos, dentre outros;

(xi)  Risco de liquidez dos fundos de investimento, de forma que a liquidez seja
compativel com o0s prazos previstos nos regulamentos para pagamento dos
pedidos de resgate e o cumprimento das obrigacdes dos fundos de investimento;

(xii)  Eventual iliquidez de ativos, desenquadramentos das carteiras dos fundos de
investimento e do tratamento tributario aplicivel e planos de acdo para
reenquadramento;

(xiii)) Composicao e desempenho das carteiras dos fundos de investimento e carteiras
administradas apresentadas pelo gestor de recursos;

(xiv) Fechamento/abertura de fundos de investimento para a captacdo de novos
recursos;

(xv)  Divulgacao de fatos relevantes dos fundos de investimento;

(xvi) Segregacao das atividades de administracio de carteiras;

(xvil) Fatores internos e externos que possam afetar adversamente a implementacao da
politica de investimentos;

(xviii) Estudos técnicos, projetos, relatorios, textos, pareceres, planos, relatrios e
andlises relativas (i) a industria de fundos de investimento, sua evolucao,
concentracdo de investidores, taxa de administracdo e rentabilidades médias da
inddstria; (ii) a evolugdo do patrimdnio administrado, a dispersdo das cotas de
fundos de investimento de propriedade dos cotistas (concentragdo), a
rentabilidade e a taxa de administracio médias; e (iii) alteracdes na
regulamentacdo e regulacdo e melhores praticas, incluindo alteracdes na
legislacdo tributaria;

(xix) Processos que possam afetar a continuidade de negdcios da Unidade de
Administracdo de Recursos de Terceiros e outros processos correlatos
desenvolvidos por outras areas do Banco;

(xx)  Risco operacional da atividade de administrac@o de carteiras;

(xxi) Conflitos de interesse na atividade de administracao de carteiras; e
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(xxii) Outras questdes relacionadas as atividades de administracdo fiduciaria,
controladoria de ativos e de passivos e escrituracdo de cotas.

O Comité Fiduciario retne-se, ordinariamente, a cada 15 (quinze) dias, e,
extraordinariamente, sempre que necessario, sendo convocado por seu Coordenador e €
composto pelos seguintes integrantes da Unidade de Administracio de Recursos de
Terceiros, com direito a voto:

1) Superintendente Executivo (Coordenador);

(i1) Gerentes Executivos;

(ii1))  Analista responsavel pelos controles internos;

(iv)  Analista responsavel pela administracao fiduciaria;

(v) Analista responsavel pela controladoria de ativos e passivos diurno;
(vi)  Analista responsavel pela controladoria de ativos e passivos noturno;
(vii) Demais analistas; e

(viil) Assistentes, sem direito a voto.

2.13.1.4. Comité de Gestao de Controles Internos

Pertence a estrutura do Administrador Fiduciério e tem como principais atribui¢des:

(1) Aprovar as politicas do sistema de controles internos e compliance e os
procedimentos nela estabelecidos;

(1)  Aprovar as politicas de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo e deliberar sobre os casos reportados pela Controladoria;

(ii1))  Apreciar o Relatério de Acompanhamento das Legislacdes Externas e deliberar
acoes as areas gestoras que garantam o atendimento das demandas regulatorias;

(iv)  Apreciar os relatérios emitidos pelos Orgdos Reguladores e Auditorias Interna e
Externa, no tocante as deficiéncias dos controles internos e respectivas
providéncias das areas envolvidas;

(v) Avaliar e deliberar sobre os planos de acdo elaborados pelas areas gestoras para
implementacdo ou adequacgado das atividades de controles, visando a mitigagao
dos riscos; e

(vi)  Reportar ao Comité de Gestdo Bancaria e diretoria os Relatérios Semestrais de
Conformidade dos Controles Internos da Instituicao.

Esse comité realiza reunides ordinarias quinzenais e, extraordindrias, sempre que
convocadas pelo Coordenador e tem a seguinte composi¢ao funcional:
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) Superintendente Executivo da Controladoria (Coordenador);

(i1) Chefe da Auditoria Interna;

(iii))  Superintendente Executivo da Assessoria Juridica;

(iv)  Superintendente Executivo da Unidade de Gestao de Riscos Corporativos;

(v) Superintendente Executivo da Unidade de Seguranca da Tecnologia da
Informacio; e

(vi)  Ouvidor do Banco.

2.13.1.5. Comité de Gestao Econdmica

Quanto a atividade de administracdo de carteiras, o Comité de Gestdo Econdmica do
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., € responsavel por:

(1) Avaliar as propostas de metas comerciais para os segmentos varejo e corporativo,
sob o aspecto econdmico-financeiro, subsidiando as deliberacdes das instancias
superiores;

(i1) Propor politicas de precos e de servicos para produtos e servigos de todos os
segmentos de mercado; e

(i11))  Acompanhar e avaliar a conjuntura econdmica, a concorréncia e demais fatores
que possam influenciar na adog¢do das agdes necessdrias ao atingimento dos
objetivos estratégicos da Instituicdo.

Esse comité realiza reunides ordinarias quinzenais e, extraordindrias, sempre que
convocadas pelo Coordenador, e tem a seguinte composi¢ao funcional:

(1) Superintendente Executivo da Unidade Financeira (Coordenador);

(i1) Superintendente Executivo da Unidade de Politica de Crédito e Analise de Risco;
(iii))  Superintendente Executivo da Controladoria; e

(iv)  Superintendente Executivo da Unidade de Contabilidade.

2.13.1.6. Comité de Gestao Comercial

No tocante as atividades de administracio de carteiras de valores mobiliarios,
especificamente quanto a distribuicdo de cotas de fundos de investimento na rede de
agéncias Banrisul e canais digitais, cabe ao Comité de Gestdo Comercial do Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A.:

(1) Apreciar e encaminhar a deliberagcao superior as propostas de metas comerciais
para os segmentos varejo e corporativo;
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(i1) Avaliar e subsidiar as propostas de politicas de pregos e de servigos para produtos
e servicos de todos os segmentos de mercado;

(iii))  Avaliar e subsidiar a formatacdo da estratégia comercial do Banco;

(iv)  Analisar, tecnicamente, a estrutura de produtos e servigos; e

(v) Deliberar sobre propostas para criacao e/ou reposicionamento de novos produtos
€ Servicos.

O Comité de Gestao Comercial realiza reunides ordindrias quinzenais e, extraordinarias,
sempre que convocadas pelo Coordenador. E formado pelos seguintes componentes:

6) Superintendente da Unidade Comercial de Varejo (Coordenador);

(i1) Superintendente Executivo da Unidade Comercial Corporativa;

(ii1))  Superintendente Executivo da Unidade Comercial de Governos;

(iv)  Superintendente Executivo da Unidade de Politica de Crédito e Analise de Risco;
v) Superintendente Executivo da Unidade de Operacionalidade Crédito;

(vi)  Superintendente Executivo da Unidade Financeira;

(vii)  Superintendente Executivo da Unidade de Desenvolvimento;

(viii)  Superintendente Executivo da Unidade de Cambio;

(ix)  Superintendente Executivo da Unidade de Recuperacao de Créditos; e

(x) Superintendente Executivo da Unidade de Negocios Rurais.

2.13.1.7. Comité de Gestdo Bancaria

No tocante as atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, cabe ao
Comité de Gestdo Bancaria do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.:

(1) Consolidar a visdo estratégica global do Banco, que envolve os aspectos de
negdcios, administrativos, de risco, de tecnologia da informag¢do, de controles
internos e demais;

(i1) Consolidar, adequar e deliberar sobre as propostas dos diversos comités,
tornando-as convergentes com a visdo estratégica da Institui¢do, encaminhando
para deliberacdo da Diretoria;

(iii)  Monitorar e acompanhar as agdes propostas e realizadas;

(iv)  Arbitrar sobre posicionamentos divergentes entre os demais comiteés;

(v) Definir e propor a Diretoria as diretrizes do modelo comercial e das remuneracgoes
varidveis dos empregados que atuam na distribui¢ao; e

(vi)  Deliberar sobre as propostas de meta comercial, nos segmentos varejo e

corporativo.
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Esse comité realiza reunides ordinarias semanais e, extraordindrias, sempre que

convocadas pelo Coordenador, sendo composto pelos seguintes integrantes:

) Vice-Presidente e Diretor de Controle e Risco (Coordenador);

(i1) Diretor Administrativo;

(ii1))  Diretor Comercial de Varejo e Distribui¢do;

(iv)  Diretor de Crédito;

(v) Diretor de Tecnologia da Informacao;

(vi)  Diretor Financeiro e de Relacao com Investidores;

(vii)  Diretor de Planejamento e Atendimento;

(viii) Coordenador do Comité de Gestdo Administrativa;

(ix)  Coordenador do Comité de Gestdo Comercial;

(%) Coordenador do Comité de Gestdo de Controles Internos;

(xi)  Coordenador do Comité de Gestao EconOmica;

(xii)  Coordenador do Comité de Gestdao de Tecnologia de Informacao;

(xiii) Coordenador do Comité de Riscos Corporativos; e

(xiv)  Superintendente Executivo do Nicleo de Estratégia e Monitoramento, a quem
compete assessorar tecnicamente o Comité de Gestdo Bancaria, contudo sem
direito a voto.

As reunides dos comités elencados sdo registradas em atas, que devem ser assinadas
pelos membros presentes, onde serdo apontados todos os temas abordados e as decisdes
tomadas, sendo anexadas todas as analises e apresentacdes nas quais se basearam as
decisdes. As referidas atas das reunides, sequencialmente numeradas, serdo mantidas em
arquivo na Secretaria Geral da Instituigdo.

Outros Comités de Gestao adotados pela estrutura do Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S.A. n3o foram citados neste questionario por ndo possuirem correlagdo com a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

2.13.2. Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio
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2.13.3. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos € um 6rgao consultivo, responsavel por assessorar a Diretoria
de Gestdo de Recursos de Terceiros na tomada de decisdo e deliberacdo quanto as
estratégias de investimentos das carteiras de valores mobilidrios sob a gestdo de recursos
da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio. Compete ao Comité de
Investimentos:

i.  Avaliar os cendrios, a identificacdo de oportunidades, a constru¢do e o
monitoramento das carteiras de valores mobiliarios;

ii.  Avaliar as estratégias, as diretrizes, as alocacdes e ou posicionamentos das
carteiras de valores mobiliarios;

iii.  Avaliar e monitorar a liquidez das carteiras de valores mobilidrios;

iv.  Avaliar o investimento e desinvestimento em ativos financeiros, observados os
limites e condicdes estabelecidas na regulagdo, as politicas de investimento e 0s
riscos acordados no regulamento, contrato ou na Politica de Gestao de Riscos,
assim como as praticas elencadas na Politica Formal de Investimento do Gestor
de recursos quanto aos ativos financeiros;

v. Avaliar o desempenho das carteiras de valores mobilidrios sob a gestdo de
recursos, em relacdo aos seus benchmarks e ao mercado;

vi.  Adotar processo de decisao de investimento formal e disciplinado, de acordo com
normas internas especificas aplicaveis a administracao de carteiras, fundamentado
em relatérios de recomendacgao elaborados pelas equipes de renda fixa e de renda
varidvel da Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros;

vii.  Observar que as recomendacdes de compra ou de venda dos ativos financeiros
tenham a finalidade de alcangcar o maior retorno possivel para as carteiras,
observados os limites e condi¢des: (a) da regulacdo, (b) das politicas de
investimento, (c) dos regulamentos e contratos e (d) da Politica de Gestdo de
Riscos. Sob nenhuma hipdtese as operacdes podem ter como fim gerar receita de
corretagem para qualquer pessoa que seja;

viii.  Basear suas avaliacdes em constante analise do retorno e do risco esperados dos
ativos financeiros disponiveis para a negociacdo, e considerar os seguintes fatores
em relacdo ao risco das carteiras: (a) assegurar que toda a exposi¢cao a risco esta
sendo devidamente remunerada, de acordo com os padrdes vigentes no mercado
e (b) ndo ultrapassar os limites de risco acordados no regulamento e ou contrato
ou aqueles definidos na Politica de Gestao de Riscos e, quando acontecer, tomar
as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢ao;

ix. Avaliar sistematicamente os custos de transacdo das carteiras, de forma a
monitora-los e minimiza-los como parte integrante do processo de gestdo de
recursos;

X. Avaliar e monitorar a ado¢do de politica de contratagdo de intermediarios
financeiros que permita selecionar a estrutura de negociagdo que alcance as
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melhores condi¢des na execugdo das ordens de compra e de venda dos ativos
financeiros (best execution), observada a vedacdo de operar com a Banrisul
Corretora;

xi.  Observar nos pareceres que, qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor de
Recursos possa alcancar em decorréncia de sua condicdo seja transferida as
carteiras, sendo vedado o recebimento de rebate de receitas de corretagem, uma
vez que a unica fonte de remuneracdo do Gestor de Recursos é a taxa de
administracdo auferida pela prestagdo do servico de gestdo de recursos ou de
performance, se for o caso;

xii.  Avaliar o ndo agrupamento de ordens de compra e venda dos ativos financeiros
das carteiras pela Geréncia de Gestdao de Recursos de Terceiros, e quando o fizer,
adotar procedimentos minimos como a pratica de alocagdo justa no rateio das
ordens, em consonancia com a Politica de Rateio e Divisao de Ordens;

xiii.  Avaliar o exercicio do direito de voto em assembleia, em ativos financeiros que
contemplem este direito, como parte integrante da politica de investimento das
carteiras sob gestao;

xiv.  Avaliar, quando da decisdo de investimento, a ado¢do dos procedimentos de
monitoramento de prevencao de lavagem de dinheiro, quanto a identificagao da
contraparte e quanto ao controle do preco dos ativos financeiros negociados;

xv.  Avaliar eventuais desenquadramentos das carteiras quanto aos limites e condi¢des
estabelecidas na regulagdo, nas politicas de investimento e nos riscos acordados
no regulamento, contrato ou na Politica de Gestiao de Riscos e providéncias para
ajustar a exposi¢do ao risco das carteiras, bem como avaliar eventuais deficiéncias
identificadas pelos controles internos;

xvi.  Observar que as atividades estejam em consonancia com o exigido para o
administrador de carteira registrado exclusivamente na categoria de gestor de
recursos;

xvii.  Avaliar a elaboragdo, a alteracdo e a atualizagdo das politicas, regras, processos,
codigos, manuais e mapeamentos aplicaveis a gestao de recursos de terceiros; e

xviii.  Demais atividades atinentes a gestio de recursos de terceiros.

O Comité de Investimentos €é formado pelos seguintes integrantes da Geréncia de Gestao
de Recursos de Terceiros da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio:
gerente executivo, analista responsavel pela gestdo de renda fixa, analista responsavel
pela gestdao de renda variavel, demais analistas e assistentes, sem direito a voto.

A coordena¢do do Comité de Investimentos é exercida pelo gerente executivo da
Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros ou, na falta deste, pelo analista responsavel
pela gestdo de renda fixa, ou, na falta de ambos, pelo analista responsavel gestdao de renda
variavel. O Comité de Investimentos retine-se, ordinariamente, a cada 15 (quinze) dias,
e, extraordinariamente, sempre que necessario, sendo convocado por seu Coordenador.
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As atas das reunides, sequencialmente numeradas, sdo mantidas em arquivo, juntamente
com os documentos ou relatérios de recomendagdo que deram origem as discussoes.

2.14. Se o grupo econémico presta servigos de administragdo, controladoria
e custodia descreva a estrutura e o relacionamento com a empresa de

gestao

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. presta os servicos de administra¢do e
controladoria de ativos e passivos dos Fundos de Investimento por meio da Unidade de
Administracio de Recursos de Terceiros, ligada a Diretoria de Administragdao de
Recursos de Terceiros. A estrutura mantém duas Geréncias, a de Administracio
Fiduciéria, responsavel pela documentagdo societaria e por assegurar que os interesses
dos cotistas estdo sendo defendidos e de Controladoria de Ativos e de Passivos,
responsavel pela precificacio e pelo registro dos cotistas dos Fundos de Investimento.

Os servigos de custodia dos Fundos de Investimento sdo prestados por area segregada do
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., Geréncia de Custdédia Qualificada,
subordinada a Diretoria de Planejamento e Atendimento. Compreende a guarda,
liquidagdo fisica e financeira de ativos financeiros, bem como o tratamento das instru¢des
de movimentagdo e a administracdo e informagdo de eventos e proventos relacionados
aos ativos financeiros que compdem as carteiras dos Fundos de Investimento.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. mantém estrutura para a verificacdo do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para
a fiscalizagdo dos servigos prestados pelos terceiros contratados, inclusive da institui¢dao
gestora dos recursos, empresa do Conglomerado Financeiro Banrisul, Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio que prestada os servicos de gestdo de
recursos com exclusividade ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

A relagdo do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. com a Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobiliarios e Cambio é regrada por meio de Contrato de Prestagdao de
Servicos e de Acordos Operacionais que tratam dos servicos correlatos as atividades de
administracdo de carteiras, incluindo a cedéncia de recursos humanos para atuar na
gestdo dos recursos de terceiros, bem como dos recursos computacionais necessarios
para o desenvolvimento das atividades de gestdo das carteiras dos Fundos de
Investimento pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio. Dessa
forma, a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio passa a deter os
recursos humanos e computacionais adequados no tocante a atividade de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios, anteriormente detidos pelo Banco.

Além disso, na estrutura organizacional do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
existe o Comité de Recursos de Terceiros Nivel I que atua como 6rgdo consultivo e
deliberativo dos servicos profissionais de administracdo de carteiras de responsabilidade
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do Conglomerado Financeiro Banrisul. Desta forma, compete ao Comité, que conta com
integrantes do Administrador Fiduciario e do Gestor de Recursos, discutir e deliberar
acerca da relacao contratual entre as Partes, em consonancia com o Contrato de Prestacao
de Servigos, bem como demais contratos correlatos.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. mantém Politica de Prestadores de
Servicos em que estabelece o processo de selecdo, contratacdo e monitoramento dos
prestadores de servigos relacionados, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a
manutencao e a gestdo de carteiras de valores mobilidrios, adotada pelo Banco enquanto
administrador de carteiras credenciado pela Comissao de Valores Mobilidrios, nos casos
em que o Conglomerado Financeiro Banrisul ndo estiver autorizado para a prestacao de
servicos e ou para atender requisitos especificos de segmentos e ou categorias de
investimento, legislacdo e ou regulamentacao vigentes especificas de alguns veiculos de
investimento.

Atualmente, os Fundos de Investimento administrados pelo Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. e sob a gestdo da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Cambio tem os servigos de controladoria de ativos e passivos e custdodia prestados pelo
Banco, a excecdo de trés Fundos de Investimento exclusivos que tem esses Servigcos
contratados com terceiros.

2.15. A instituicdo possui area de tecnologia da informacao prépria?
Caso afirmativo, detalhar as atividades atuais, organograma e a

qualificagcao da equipe.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. possui drea de tecnologia da informagao
propria. Conforme organograma disponivel na pergunta 2.4.1 deste Questionario, a
estrutura de tecnologia da informacdo do Banco esta ligada a Diretoria de Tecnologia da
Informagdo e contempla as seguintes areas:

i.  Unidades de Desenvolvimento de Sistemas: responsavel por empreender as acdes
para a execugao dos sistemas aplicativos.

ii. Unidade de Governanga de Tecnologia da Informagao: é responsédvel por adequar
as demandas por desenvolvimento de solugdes de TI do Banco frente a
capacidade de seu atendimento pela 4rea de Tecnologia, adotando-se critérios de
alinhamento estratégico e o resultado global da Institui¢ao para a avaliacdo das
solicitacOes das diversas areas demandantes.

iii. Unidade de Infraestrutura de Tecnologia: é o 6rgao responsavel pela gestao das
atividades de disponibilizacdo dos sistemas de informacdo, nas diversas
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plataformas computacionais, bem como pelo gerenciamento dos recursos de
telecomunicagio.

iv. Unidade de Seguranca da Tecnologia da Informagdo: cria condi¢cdes adequadas
para a implementacao de acdes de curto médio e longo prazos, com vistas a
institucionalizar tecnologias e mecanismos de seguranca convergentes com 0s
padrdes de mercado, bem como monitorar e combater fraudes eletronicas.

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio utiliza-se da estrutura de
tecnologia da informagdao do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., em
consonancia com acordos operacionais vigentes.

3. Numeros da Empresa

3.1.Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros

da Empresa

Até 26/07/2017, a atividade de gestdo dos fundos de investimento era desempenhada
pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., por meio da Geréncia de Gestdo, da
Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros que também executava as
atividades de administracdo, de controladoria de ativos e de passivos.

A partir de 26/07/2017, a gestao dos recursos dos Fundos de Investimento foi transferida
para a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, por meio da Geréncia
de Gestao de Recursos de Terceiros, drea totalmente segregada das demais atividades da
Corretora, com 0os mesmos recursos humanos e tecnolégicos da estrutura existente no
Banco. Por sua vez, o Banco passou a atuar exclusivamente na categoria de
administrador fiduciério.

Ano Patrimo6nio sob Numero de Pessoas que | Numero de portfolios
gestdo, em R$ mil trabalham na empresa* | sob gestdo
2014 8.867.952,8 31 42
2015 8.951.459,1 31 43
2016 10.013.618,3 28 40
2017 10.588.526,2 26 37
2018 11.924.297,8 27 36
2019 12.536.228,7 28 37
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* Até 26/7/2017, o numero de empregados era representativo das dreas de administragio, de
controladoria de ativos e de passivos e de gestdo de recursos. Atualmente, o Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. aloca 18 empregados nas atividades de administragdo de recursos de terceiros na
Unidade de Administragio de Recursos de Terceiros e a Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios aloca 10 empregados, incluindo os diretores responsaveis pela gestao de recursos e riscos.

3.2. Tipologia dos portfélios sob gestao (sem dupla contagem)

N° % Carteira
Fundos 36 95,54%
Domicilio Local 36 95,54%
Domicilio em Outro Pais NA NA
Clubes NA NA
Domicilio Local NA NA
Res n° 2689 NA NA
Carteiras 1 4,46%

3.3. Distribuicdo dos Fundos de Investimento por Categorias.

Tipo N2 Exclusivos % total
Curto Prazo 3 1 8,83%
Referenciado 5 0 28,35%
Cambial NA NA NA
Renda Fixa 20 3 51,68%
Multimercado 3 2 4,33%
Divida Externa NA NA NA
Acdes 5 0 2,35%
FIDC NA NA NA
FIP NA NA NA
FIEE NA NA NA
Fll NA NA NA
Fundo de indice (ETF) NA NA NA
Outras categorias 1 1 4,46%
Total 37 7 100,00%
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3.4.Com quantos distribuidores e/ou alocadores o Administrador tem acordos

ou contratos de distribuicdo?

A distribui¢do dos Fundos de Investimento € realizada exclusivamente pelo Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A., por meio de suas agéncias e canais digitais.

3.5.Considerando o volume total de ativos sob gestado, qual o percentual

detido pelos cinco maiores distribuidores ou alocadores?

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. distribui 100% dos recursos sob a gestao
de recursos da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio.

3.6. Atualmente, qual é o percentual do volume sob gestdo que sao
originados especificamente de aplicacdes da prdpria empresa (incluindo
controladas, coligadas, subsidiarias, seus soOcios e principais

executivos)?

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio ndo tem recursos sob gestao
nos Fundos de Investimento.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. efetuou investimento de R$ 10 milhdes
no Fundo Banrisul Multimercado Livre Fundo de Investimento Longo Prazo devido a
sua constituicio no dia 02/12/2019. Esta operagdao esti em consondncia com a
regulamentacdo vigente, que permite o aporte, pelo Administrador, de até 10 (dez)
milhdes de reais, por até 365 dias, quando da constituicdo de novos Fundos de
Investimento.

As demais empresas do Conglomerado Financeiro Banrisul representam 7,49% do
volume total sob gestdo, de acordo com dados de 31/12/2019.

De acordo com a Politica de Compra e Venda de Valores Mobilidrios no Ambito da
Administracdo de Carteiras, é permitida a aplicacio dos recursos préoprios dos
administradores, dos empregados, dos colaboradores do Banco do Estado do Rio Grande
do Sul S.A e da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio nos fundos de
investimento, desde que esses produtos sejam abertos ao publico em geral e que sejam
respeitadas as mesmas condi¢des estabelecidas aos demais investidores do fundo de
investimento investido.
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3.7.Distribuicao do passivo seguindo tipologia de investidor.

Tipo N° % Passivo
Pessoas Fisicas 28.925 15,87%
Empresas 10.769 24,19%
Institui¢des Financ./Seg. e Soc. de Capitalizacdo 2 4,54%
Investidores Inst. Previdenciarios (inclui RPPS) 1.358 45,60%
Distribuidores, Alocadores NA NA
Investidor Estrangeiro NA NA
Governos 2.605 9,81%

Total 43.659 100%

3.8.Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual

detido pelos 10 maiores clientes?

Posicdo Patriménio Liquido (RS) % % Acumulado
1¢ 556.287.862,33 4,44% 4,44%
20 524.238.973,67 4,18% 8,62%
3¢ 522.287.205,23 4,17% 12,79%
49 382.785.921,74 3,05% 15,84%
5¢ 375.310.816,57 2,99% 18,83%
62 145.338.624,70 1,16% 19,99%
7° 123.194.557,55 0,98% 20,97%
82 113.882.173,92 0,91% 21,88%
92 107.756.115,37 0,86% 22,74%
109 83.619.722,62 0,67% 23,41%

4. Receitas da Empresa
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4.1.Qual a estrutura de receita da Empresa?

Considerando a segregacdo de atividades entre o administrador fiduciério e o gestor de
recursos implantada em 26/7/2017, a remuneracdo da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, tanto do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
como da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, advém 100% do
recebimento de percentual da taxa de administracdo fixa pelos servicos dos Fundos de
Investimento e Carteiras Administradas. As instituicdes nao recebem remuneracdo dos
Fundos de Investimento e Carteira Administradas com base em taxa de performance.

Ainda, em funcdo da vedag¢do da atuacdo da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio como Intermediaria Financeira dos ativos e valores mobiliarios
dos Fundos de Investimento e Carteiras Administradas em que seja Gestor de Recursos,
a instituicao nao recebe comissoes, rebates e/ou outras remuneragcoes em decorréncia das
atividades de gestao de recursos.

4.2.Qual parcela do resultado da Empresa vem da atividade de gestao de
carteiras?
No Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., a atividade de administragcao de carteiras
representa 49,94% das receitas de prestacdo de servicos do Banco. Quanto a Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, a receita proveniente da atividade de
administracdo de carteiras representa 42,33% do total recebido com a prestagdo de
Servigos.

5. Recursos Humanos

5.1.Quais as regras de remunerag¢do ou comissionamento dos funcionarios
e associados?
A remuneracdo dos empregados que atuam nas atividades de administracao de carteiras
do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio observa o disposto no programa de cargos e salarios da institui¢ao,
inexistindo remuneracdo diferenciada destes empregados em fun¢do das atividades
especificas desempenhadas.

N3ao obstante, estd vedado ao Administrador Fiduciario e ao Gestor de Recursos, seus
administradores, empregados e colaboradores de ofertar, solicitar e aceitar beneficio,
remuneracdo ou pagamento, inclusive o recebimento de comissdes (soft dollar) em
qualquer espécie, com vistas a nao afetar sua independéncia e objetividade.
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5.2.Quais sdo os mecanismos de retencdo de talentos usados pela
Empresa?

O Conglomerado Financeiro Banrisul utiliza os seguintes mecanismos para retengdo de
talentos na atividade de administragdo de carteiras de valores mobilidrios: processo de
recrutamento, selecdo e formagdo internos para ascensdo na carreira; progressao da
carreira baseada em critérios de desempenho, historico funcional, formacao académica e
profissional e programas de incentivo a graduacdo e especializacdo em areas afins as
atividades desempenhadas.

5.3. Existe uma politica para treinamento e desenvolvimento profissional dos
funcionarios/associados? Qual?
O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Administrador Fiduciario) e a Banrisul
S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio (Gestor de Recursos) mantém programa
continuo de treinamento compativel com as atividades desempenhadas por seus
administradores, empregados e colaboradores, em especial daqueles profissionais
detentores de informacdes privilegiadas.

O programa continuo de treinamento € desenvolvido por intermédio da Universidade
Corporativa Banrisul do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., de acordo com
normas internas especificas aplicaveis as atividades de administragdo de carteiras, de
forma a assegurar que as atividades sejam organizadas e executadas pelos profissionais
com imparcialidade, ética e de forma leal aqueles que lhes confiaram parte do patrimonio,
sendo responsaveis pela integridade do mercado de capitais.

O programa continuo de treinamento possibilita aos administradores, empregados e
colaboradores do Administrador Fiduciério e do Gestor de Recursos:

1. Que tenham acesso a informacdes relevantes, confidveis, tempestivas e
compreensiveis para o exercicio de suas fungdes e responsabilidades
relacionadas as atividades de administracdo de carteiras.

il. AtualizagOes relativas a legislacdo, a regulamentacdo e a regulagdo vigentes
apliciveis aos mercados financeiro e de capitais.
iii. Conhecimentos e competéncias consideradas essenciais e desejaveis para o

exercicio das fungdes e responsabilidades, em linha com a trilha de
conhecimentos estabelecida para as atividades de Administragao de Carteiras
de Valores Mobiliarios, que prevé, dentre outros, conhecimentos quanto a
prevencdo a lavagem de dinheiro, aos controles internos e as politicas de
seguranca da informacdo, de segregacdo de atividades e de confidencialidade.

iv. Que obtenham e mantenham atualizada a certificacdo profissional requerida
para as funcdes e responsabilidades desempenhadas na atividade de
administracao de carteiras.
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O Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos devem disponibilizar o acesso de
todos os profissionais que atuam na atividade de administracdo de carteiras ao programa
continuo de treinamento, em especial quando do seu ingresso e de alteragdes relevantes,
momentos em que sdo colhidas as adesdes, declaragdes e ciéncias dos profissionais as
politicas e regras aplicaveis a atividade. No caso de nao haver alteracdes das normas, no
minimo, a cada 2 (dois) anos, os profissionais devem passar por reciclagem.

O programa continuo de treinamento € conduzido, preferencialmente, através da
plataforma de ensino a distancia (EAD) e/ou em cursos internos presenciais, ambos
disponibilizados pela Universidade Corporativa Banrisul e, eventualmente, através de
treinamentos externos. Também sdo conduzidos treinamentos em reunides,
apresentacoes, instru¢des administrativas, e-mail ou palestras realizadas com os
administradores, empregados e colaboradores do Administrador Fiduciario e do Gestor
de Recursos, comprovadas por meio de ciéncia e/ou declaraciao dos treinados quanto ao
assunto abordado.

6. Informacdes Gerais

6.1.Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela
atual estrutura da empresa (instalagdes, equipe, hardware e software)?
Existem planos de expansao?
O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e a Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio entendem que a atual estrutura da empresa (instalagdes, equipe,
hardware e software) suporta o crescimento de mais de 100% dos ativos sob gestao.

As instituicdes mantém estratégia de expansio e o plano de negdcios inclui a manutencao
da atual estrutura de segregacdo nas atividades de administracao de recursos de terceiros,
com a distribuicao centralizada na rede de agé€ncias e canais digitais do Banco do Estado
do Rio Grande do Sul S.A. e a aderéncia do portfélio ao ofertado pela industria de fundos
de investimento.

6.2. A empresa ja foi objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota
atribuida a gestdao? (Anexar o relatério mais recente)
O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. vem sendo objeto de avaliacdo e de
monitoramento de classificagdo de risco de crédito por trés agéncias de classificagdo de
risco de crédito registradas/reconhecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios: Fitch
Ratings Brasil Ltda, Moody’s América Latina Ltda e Standard and Poor’s Ratings do
Brasil Ltda. A tabela abaixo evidencia o baixo risco de crédito da instituicao.
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Agéncia de Rating Data Ultimo Relatério Rating  Escala  Nacional
Depésito de Longo Prazo

17 de setembro de 2019 BB-

STANDARD

&POOR'S

RATINGS SERVICES
01 de agosto de 2019 A+(bra)

FitchRatings
22 de janeiro de 2020 ba3

2
Moopy’s

A area de Gestdo de Recursos da Banrisul S.A. Corretora de Valores e Cambio recebeu
classificacdo ‘QG 3+’ pelo Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating Servicos
Financeiros Ltda., em reunifo realizada no dia 09 de maio de 2019.

6.3.A empresa ja recebeu alguma premiagéo por publicagdes ou entidades
no que tange a qualidade e ao historico de gestao? Quais?

Nos dltimos 5 (cinco), os fundos de investimento do Banrisul receberam as seguintes
premiagdes:

. Revista Exame: Edicao 12/2017
Fundo Banrisul A¢des recebeu 4 (quatro) estrelas no Ranking, ficando entre os melhores
fundos de investimento do Pais.

. Revista Isto € Dinheiro: Edicao 12/2017
Categoria Fundo de Ac¢des Dedicados: Banrisul A¢des FI — Primeiro lugar no
ranking dos ultimos 12 meses.

Categoria Fundos de Acdes Dividendos: Banrisul Dividendos FIA — Segundo
lugar no ranking dos ultimos 12 meses.

. Revista Investidor Institucional: Edicao 10/2016

Renda Fixa - Fundos excelentes (verdes): Banrisul Patrimonial, Banrisul Previdéncia
Municipal, Banrisul Previdéncia Municipal II, Banrisul Foco IDKA, Banrisul
Foco IMAB, Banrisul Previdéncia Municipal III, Banrisul Previdéncia Municipal IV e
Banrisul Foco IRFM.
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Renda Varidvel — Fundos Excelentes (verdes): Banrisul Dividendos, Banrisul Indice e
Banrisul Performance.

. Revista Investidor Institucional: Edi¢ao 09/2015
Renda Fixa - Fundos excelentes (verdes): Banrisul Soberano, Banrisul Foco IRFM1,
Banrisul Previdéncia Municipal, Banrisul Previdéncia Municipal II e Banrisul Mercado.

Renda Variavel — Fundos Excelentes verdes): Banrisul Dividendos

. Revista Investidor Institucional; Edi¢ao 05/2015
Renda Fixa - Fundos excelentes (verdes): Banrisul Foco IDKA e Banrisul Foco IRFM 1

7. Informagdes Operacionais
7.1.Analise Econb6mica e Pesquisa

7.1.1. Descreva a estrutura de analise econémica e de pesquisa

A andlise da economia e estratégia macro € realizada por 2 (dois) analistas da area de
renda fixa da Geréncia de Gestdao de Recursos de Terceiros da Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios e Cambio, enquanto as analises fundamentalistas de segmentos e
empresas e analises graficas dos mercados e ativos sdo realizadas por 4 (quatro) analistas
da mesma geréncia do gestor de recursos. A analise de crédito dos ativos de emissdo
privada é executada por 3 (trés) profissionais da Unidade de Politica de Risco e Anélise
de Crédito do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., em consonancia com Acordo
Operacional assinado entre as partes.

7.1.2. Principais mudancas na equipe de pesquisa nos ultimos cinco
anos.
Nao ha registro de mudancas significativas na equipe de pesquisa nos ultimos anos.

7.1.3. Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporcoes?
A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, por meio da Geréncia de
Gestdao de Recursos de Terceiros, utiliza, fundamentalmente, a analise proprietaria de
mercados e de ativos financeiros para fundamentar as recomendacdes técnicas. As
andlises e pesquisas cobrem, dentre outras, as andlises macroecondmicas, politicas,
setoriais, de empresas emissoras de valores mobilidrios, instrumentos de renda fixa
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emitidos por empresas no mercado de capitais € 0 monitoramento dos movimentos nas
curvas de juros, em especial a dos titulos prefixados e indexados a precos.

7.1.4. Caso utilize research préprio, quais ferramentas de analise sédo
utiizadas no processo decisério? Esta equipe trabalha
exclusivamente para o buy side ou também produz relatorios e
informacdes para outros (sell side)?

A andlise proprietaria tem foco na andlise dos cendrios macroecondmico nacional e
internacional, na prospeccdo de oportunidades de investimento, na identificacdo de
comportamento dos mercados e ativos financeiros, em estudos e analises das empresas e
emissores que operam no mercado e técnicas e estudos apoiados nos movimentos
historicos nos precos de mercado dos ativos financeiros.

A equipe de andlise e pesquisa do Gestor de Recursos e de andlise de crédito do Banco
do Estado do Rio Grande do Sul S.A. utiliza as seguintes ferramentas para a anélise
proprietaria: modelos qualitativos e quantitativos, andlise fundamentalista, anélise
técnica, avaliagdo de demonstracdes contabeis e de eventuais garantias das operacoes.

As recomendagdes técnicas sdo produzidas exclusivamente para consumo interno (buy-
side) do Gestor de Recursos no processo decisério dos investimentos e desinvestimentos
das carteiras de valores mobiliarios, ndao sendo distribuidas para terceiros (sell side).

7.1.5. Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?
A Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio acessa os principais provedores de noticias disponiveis no
mercado, conferéncia semanal com empresa de consultoria econdmica independente
contratada pelo Conglomerado Financeiro Banrisul, acesso a banco de dados externo que
permite o acompanhamento do mercado e anélise de empresas, de séries histoéricas de
indicadores macroecondmicos, acesso a informagdes de sites oficiais na rede mundial de
computadores, estudos técnicos elaborados por areas de andlise de risco de crédito e
gestdo de riscos corporativos do Conglomerado Financeiro Banrisul, acesso as
informacdes de relacdes com investidores dos emissores, acompanhamento e participacao
das assembleias gerais realizadas pelos emissores em consondncia com a politica de
exercicio de direito de voto.
Como fonte adicional de informagdes, a equipe da Geréncia de Gestdo de Recursos de
Terceiros da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio acompanha e
avalia relatérios de conjuntura econdmica e de recomendacdes disponibilizados por
outras institui¢des financeiras e intermediarios financeiros contratados.

Edigcdo Informacgdo Datas Pagina
() confidencial Data Base: 31/12/2019 Péagina 33 de 69
2/2019 () usointerno

(X) publica Data da atualizagdo: 03/02/2020




o
b Ban”SUI Administragdo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Questiondrio Padrao de Due Diligence para Fundos de

Investimento

7.2.Gestao de Recursos

7.2.1. Descreva a estrutura de gestdo de recursos da empresa (resumo
profissional secao 3).

A estrutura de gestdo de recursos da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilirios e
Cambio contempla a Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros que responde
exclusivamente, pela atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios da
instituicdo. Esta diretoria estatutdria detém a decisdao final e exclusiva sobre os
investimentos para os Fundos de Investimento e Carteiras Administradas sob a gestdo de
recursos da empresa.

A Geréncia de Gestdao de Recursos de Terceiros é a estrutura organizacional e
administrativa, segregada fisica, funcional e logicamente das demais atividades
desenvolvidas pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, que
responde pela anélise técnica e pela negociag@o e contratacdo dos ativos financeiros para
as carteiras dos Fundos de Investimento. A Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros
da Banrisul Corretora conta com uma equipe de 9 (nove) pessoas, sendo 7 (sete) analistas,
1 (um) escriturario e 1 (um) gerente executivo.

Observa-se que, considerando a decisdo do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
de atuar, exclusivamente, na atividade de administracdo fiduciaria e a existéncia de
recursos humanos e computacionais naquela institui¢do suficientes para viabilizar a
estrutura de gestdo de recursos de terceiros na Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio, em 26/07/2017, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
efetuou a cedéncia de recursos humanos para atuar na gestdo dos recursos de terceiros,
bem como dos recursos computacionais necessarios para o desenvolvimento das
atividades de gestdo das carteiras dos Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
na Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio. Dessa forma, a Banrisul
S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio passa a deter os recursos humanos e
computacionais adequados no tocante a atividade de administra¢ao de carteiras de valores
mobiliarios, anteriormente detidos pelo Banco.

7.2.2. Principais mudangas na equipe de gestao nos ultimos cinco anos.
Em 2015, em fun¢do de mudancas na diretoria do Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A., assumiu como diretor responsavel, a época, pela administracio e gestao de recursos
de terceiros, Jorge Luis Oliveira Loureiro. Ainda, sob a gestao de recursos do Banco, em
junho de 2016, em fun¢ao de vacancia por aposentadoria do Gerente Executivo, assumiu
Fernando Luiz de Souza Queiroz, a época denominada Geréncia de Gestao no Banco do
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Estado do Rio Grande do Sul S.A., atual Geréncia de Gestdao de Recursos de Terceiros na
Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio.

Com a segregacao das atividades de gestdo de recursos para a Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios, em 26/7/2017, o diretor estatuario Jodo Emilio Gazzana assumiu a
responsabilidade pela gestao dos recursos dos fundos de investimento administrados pelo
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., em substitui¢do do diretor Jorge Luis
Oliveira Loureiro do Banco, e a Diretora Carmem Paludo assumiu as responsabilidades
pela gestdo de riscos, controles internos e prevencao a lavagem de dinheiro pelo novo
Gestor de Recursos.

Em 27 de agosto de 2018, o diretor estatutario Roberto Balestrin, que anteriormente
atuava como Gerente Executivo na Unidade de Administra¢do de Recursos de Terceiros,
assumiu a Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros em substituicdo do diretor Jodao
Emilio Gazzana.

Em 26 de setembro de 2018, o diretor estatutirio Ricardo Richiniti Hingel assumiu a
Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros em substituicdo do diretor Jorge
Luiz Oliveira Loureiro.

7.2.3. Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na gestao?

A Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul S.A. Corretor de Valores
Mobilidrios e Cambio acessa os principais provedores de noticias disponiveis no
mercado, conferéncia semanal com empresa de consultoria econdmica independente
contratada pelo Conglomerado Financeiro Banrisul, acesso a banco de dados externo que
permite o acompanhamento do mercado e anélise de empresas, de séries histoéricas de
indicadores macroecondmicos, acesso a informagdes de sites oficiais na rede mundial de
computadores, estudos técnicos elaborados por areas de andlise de risco de crédito e
gestdo de riscos corporativos do Conglomerado Financeiro Banrisul, acesso as
informacdes de relacdes com investidores dos emissores, acompanhamento e participacao
das assembleias gerais realizadas pelos emissores em consondncia com a politica de
exercicio de direito de voto.

7.2.4. Qual o processo de selecdo e acompanhamento de corretoras?

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio possui Politica de Selecao
de Intermedidrios que permite selecionar a estrutura de negociacdo que alcance as
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melhores condi¢des na execucdo das ordens de compra e de venda dos ativos financeiros
(best execution).

A Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros seleciona e avalia os intermediarios
financeiros a cada 2 (dois) anos, ou a qualquer momento, caso verifique fato relevante
que coloque em risco a fiddcia da prestacdo do servigo. Os intermedidrios financeiros
selecionados devem atender ao requisito de reconhecida idoneidade, experiéncia e
capacidade técnica, nas respectivas areas de atuagdo.

Observa-se que estd vedada a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio
a atuacdo na atividade de intermediacdo da compra e venda dos ativos financeiros nos
mercados de renda fixa e de renda variavel para as carteiras dos fundos de investimento
e carteiras administradas sob gestdo de recursos.

Por outro lado, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. monitora a aplicagao da
Politica de Selecdo de Intermediérios pelo Gestor de Recursos.

7.2.5. Liste as corretoras aprovadas:
e Bradesco S/A CTVM
e BTG Pactual CTVM S.A.
e Coinvalores CCVM S.A.
e Elite CCVM LTDA
e J.Safra CVC LTDA.
* Renascenca DTVM LTDA.
e Santander CCVM S.A.
e Tullet Prebon Corretora LTDA.
e XP Investimentos CCTVM S.A.

7.2.6. Que critérios orientam a divisdo de ordens entre as corretoras
selecionadas: Comente concentracao, rodizio e o uso de discount
brokers e research brokers?

A Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios ndo tem critérios normatizados que orientam a divisao de ordens entre as
corretoras. Contudo, a ado¢do da Politica de Selecdo de Intermediarios possibilita maior
racionalidade nos processos de diligéncia dos intermediarios financeiros, atestando,
sistematicamente, a qualidade dos servicos prestados, verificando a relacdo custo
beneficio de eventual inclusao, exclusao ou manutengao dos intermediarios financeiros e,
consequentemente, contribui para 0 monitoramento € a minimizacdo dos custos de
transacdo envolvidos nas negociacoes.

Edigcdo Informacgdo Datas Pagina
() confidencial Data Base: 31/12/2019 Péagina 36 de 69
2/2019 () usointerno

(X) publica Data da atualizagdo: 03/02/2020




o
b Ban”SUI Administragdo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Questiondrio Padrao de Due Diligence para Fundos de

Investimento

7.2.7. Qual é a politica de gestdo de caixa da empresa? Ha uso de
operacbes compromissadas com titulos publicos, outros fundos de
investimento, CDBs de um dia? Descreve-a.

A gestdo do caixa dos fundos de investimento sob a gestio de recursos da Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio € realizada por meio de operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais, realizadas com o Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A.

7.2.8. Como a gestao controla o prazo médio dos titulos para fundos de
longo prazo, para fins de sua classificacao tributaria?

Para fins de classificacdo tributaria dos fundos de investimento de longo prazo, a Geréncia
de Gestao de Recursos de Terceiros da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliérios e
Cambio controla diariamente o prazo médio dos titulos, por meio do sistema de
gerenciamento de carteiras contratado, que disponibiliza, além do prazo médio de cada
uma das carteiras, o prazo a decorrer dos ativos financeiros que compdem as carteiras.
Além disso, preliminarmente as compras e vendas de ativos financeiros, verifica-se a
possibilidade de eventuais desenquadramentos, por meio de planilhas eletronicas.

Por sua vez, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. realiza o monitoramento do
prazo médio das carteiras dos fundos de investimento com classificagdo tributdria de
longo prazo, por meio do médulo de enquadramento e compliance do sistema de
gerenciamento de carteiras contratado. Nos casos em que o Fundo permaneca com o prazo
médio da carteira igual ou inferior a 365 dias, novas operagdes sdo bloqueadas pelo
Banco, até que o Gestor de Recursos justifique o motivo de tal desenquadramento, sendo
reportadas ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel I.

Desta forma, as acdes de monitoramento do Administrador Fiduciirio visam a nao
implicar que os fundos de investimento com classificacdo tributiria de longo prazo
passem a ser classificado como de curto prazo, em consonancia com normativos da
Receita Federal (alteracdes da composi¢cdo ou do prazo médio da carteira que implique
que o Fundo permaneca com o prazo médio da carteira igual ou inferior a 365 dias por
mais de 3 vezes ou por mais de 45 dias, no ano calendario).
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7.2.9. De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é
avaliado?

O desempenho dos gestores e dos fundos de investimento sob gestdo de recursos da
Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio € avaliado, mensalmente, por
meio da correlagdo com os referenciais e/ou dos parametros econdmicos, das analises dos
indicadores de retorno/risco das carteiras e da verificacdo de ultrapassagem de algum
limite de risco acordado no regulamento ou aqueles definidos na Politica de Gestao de
Riscos.

7.2.10. A quem os gestores prestam conta da performance dos fundos?

A Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros presta conta da performance dos fundos
de investimento, mensalmente, ao Comité de Investimentos que avalia e emite parecer ao
Diretor de Gestao de Recursos de Terceiros que responde exclusivamente pelos servigos
de gestao de recursos de terceiros prestados pela Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliérios e Cambio.

Adicionalmente, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., mensalmente e com a
participacdo da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, por meio do
Comité de Recursos de Terceiros Nivel 1, analisa o risco e retorno das carteiras, com
vistas a avaliar se a exposicao a risco esta sendo devidamente remunerada, de acordo com
os padrdes vigentes no mercado; e a identificar que nao foram ultrapassados os limites de
risco acordados no regulamento e/ou contrato ou aqueles definidos na Politica de Gestao
de Riscos e, quando acontecer, tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢ao
arisco das carteiras.

7.3.Risco

7.3.1. Estrutura

7.3.1.1. Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da
empresa (resumo profissional constante na Secao 3)

Em consonancia com Acordo Operacional entre Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio e o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A: (a) a estrutura da
Unidade de Gestao de Riscos Corporativos do Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A executa o monitoramento e a mensuragdo dos riscos das carteiras dos fundos de
investimento, sendo que as atividades desenvolvidas sdo reportadas diretamente ao
Diretor de Controle e Risco da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cimbio;
e (b) a estrutura da Unidade de Politica de Risco e Analise de Crédito do Banco do Estado
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do Rio Grande do Sul S.A efetua as avaliagdo de crédito das emissdes privadas,
reportando suas recomendacdes ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel II para
deliberacao.

Desta forma, a estrutura de gerenciamento de risco das atividades de administracdo de
carteiras de valores mobilidrias realizadas pelo Conglomerado Financeiro Banrisul
contempla 1 (um) diretor responsavel pela gestdo de riscos pela Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Cambio, 1 (um) diretor responsavel pela gestao de riscos pelo
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., 3 (trés) profissionais da Unidade de Gestao
de Riscos Corporativos do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., os quais
executam o monitoramento ¢ a mensuracdo dos riscos das carteiras dos fundos de
investimento e 3 (trés) profissionais da Unidade de Politica de Risco e Anélise de Crédito,
os quais realizam a avaliagao de crédito dos ativos de emissao privada.

7.3.1.2. Quem é o responsavel pela area e a quem se reporta?

Os responsaveis pela Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos e pela Unidade de
Politica de Risco e Analise de Crédito sdo seus respectivos Superintendentes Executivos,
nominados no resumo dos profissionais. Ambos os Superintendentes Executivos se
reportam ao Diretor de Controle e Risco do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Em consonincia com o Acordo Operacional entre as institui¢des, no que tange as
atividades de gestdo de riscos para a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Cambio, o reporte do monitoramento de gestao de risco da Unidade de Gestao de Riscos
Corporativos € para o Diretor de Controle e Risco da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio, enquanto que para a avaliacdo dos limites crédito das emissoes
privadas, a Unidade de Politica de Risco e Analise de Crédito do Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A reporta suas recomendacdes ao Comité de Recursos de Terceiros
Nivel IL

7.3.1.3. Principais mudangas na equipe de risco nos ultimos cinco
anos?

Em 2015, em fun¢do de mudancas na diretoria do Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A., Irany de Oliveira Sant’ Anna Junior assumiu como diretor responsédvel pelo controle
e risco. Ainda, sob a gestdo de riscos do Banco, no inicio de 2017, a Geréncia de Risco
de Mercado e Liquidez, da Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos, registrou
alteracdes nos cargos de Gerente Executivo e analista responsavel pela gestdo de riscos
dos fundos de investimento, ambos profissionais advindos da area de riscos, mantendo-
se o Superintendente Executivo.
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Com a segregacao das atividades de gestdao de recursos para a Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios, em 26/7/2017, a diretora estatuaria Carmem Paludo assume a
responsabilidade pela gestao dos riscos dos fundos de investimento na instituicao. Apds
26/7/2017 nao houveram mudancas na equipe de gestdo de riscos do Conglomerado
Financeiro Banrisul.

7.3.1.4. Que servicos/sistemas sao utilizados para apoio no controle
de risco? Sao desenvolvidos internamente ou contratadas junto
a terceiros? Quem os fornece? Como foram escolhidos? Citar,
especificamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco,
liquidez e operacional)
Os servigos/sistemas utilizados s@o internos e externos. A principal ferramenta utilizada
pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. € o sistema MITRA do fornecedor Luz
Solu¢des Financeiras, utilizado pela instituicdo desde 2006, em fun¢do do notério grau
de especializacdo do servico prestado. Dentre as principais funcionalidades, destacam-se
o célculo de VaR (absoluto e Benchmark VaR) através dos modelos paramétrico,
histérico e por simulacdo de Monte Carlo. Para estes calculos, pode-se optar pela
utilizacdo dos modelos de volatilidade EWMA, down side, GARCH, semi-VarCovar,
semi-variancia e variancia. O sistema também permite a construcdo de cendrios de
estresse através de modelos deterministicos, probabilisticos, historico e, também, de
cendarios de bolsa de valores.

O controle dos demais riscos se efetiva com o uso de ferramentas desenvolvidas
internamente pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

7.3.1.5. Quais os relatérios de riscos, com que frequéncia sao
gerados, o0 que contém e quem recebe e analisa estes
relatorios?

O caélculo do risco das carteiras dos fundos de investimento é realizado por meio de
sistema contratado de gestao de riscos. As informagdes relativas aos ativos das carteiras
sdo capturadas através de arquivos XML pelo sistema de gestdo de riscos do sistema de
gerenciamento das carteiras, enquanto que as informacdes relativas ao passivo das
carteiras dos Fundos de Investimento, necessérias para a gestdo do risco de liquidez sdo
disponibilizadas pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, Administrador
Fiduciéario, por meio da infraestrutura de rede corporativa do Conglomerado Financeiro
Banrisul.
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O mapeamento do risco operacional € realizado através de andlises qualitativas as quais
consistem na avaliacdo, de maneira descentralizada e pela visdo dos gestores dos
processos envolvidos na administragdo fiduciaria e gestdo de recursos das carteiras, da
efetividade dos controles e da potencialidade dos riscos, possibilitando a detec¢ao de
exposicoes indesejadas e a implementacio de medidas corretivas. Esta metodologia prevé
a identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacao dos riscos operacionais.
No ambito quantitativo, a Unidade de Gestao de Riscos Corporativos do Banco do Estado
do Rio Grande do Sul S.A monitora e coleta eventos, consolidando-os em uma base de
dados interna, com o propdsito de obter informacdes padronizadas, abrangentes,
consistentes e atualizadas.

Quanto as rotinas e aos procedimentos envolvidos na atividade de gestdo de riscos,
destaca-se (i) calcular o risco de cada uma das carteiras sob gestdo, (i1) encaminhar,
quinzenalmente, relatorio da exposicao a risco de cada uma das carteiras para o diretor
responsavel pela gestdo de risco e para o diretor responsavel de administragdao de
carteiras, permitindo assim serem verificados pontos de atencdo, concentragdo e também
a evolucdo tanto de forma qualitativa quanto quantitativa, (iii) encaminhar, a qualquer
momento, relatério da exposi¢do a risco de cada uma das carteiras para o diretor
responsavel pela gestdo de risco e para o diretor responsavel de administragdo de
carteiras, se observadas inconsisténcias, violacdes, alteragdes relevantes e/ou outras
situacOes que porventura possam vir a alterar as diretrizes de gerenciamento de riscos
aprovadas, para que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras tome as
providéncias necessarias para ajustar a exposicao a riscos das carteiras, com base nos
limites previstos na politica de gestdo de riscos, nos contratos de carteira administrada e
nos regulamentos dos fundos de investimento.

7.3.2. Risco de Crédito

7.3.2.1. Descreva a metodologia do risco de crédito das carteiras
Em consonancia com o Acordo Operacional entre a Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilirios € o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., a avaliacdo dos limites de
crédito dos emissores/emissoes privadas € realizada pela Unidade de Politica de Crédito
e Analise de Risco e o monitoramento e a mensuracao dos riscos das carteiras dos fundos
de investimento sdo executados pela Unidade de Gestdao de Riscos Corporativos, ambas
componentes da estrutura do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Para a mensuracao do risco de crédito, a Unidade de Gestao de Riscos Corporativos utiliza
os seguintes fatores: (i) critérios de classificacdo de risco dos ativos privados de renda
fixa das carteiras; (ii) probabilidade de default dos ativos; (iii) estimacdo da exposi¢ao ao
entrar em default de cada ativo de cada carteira; e (iv) estimacao das perdas esperadas em
caso de default para ativos com ou sem subordinacdo. A partir desses fatores, sdo
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estimadas as perdas esperadas das carteiras em condi¢des normais e estressadas. Os
critérios de estresse considerados sdo definidos pelo Comité de Recursos de Terceiros
Nivel I.

Para que sejam estimados os valores presentes das perdas esperadas, sdo calculados os
valores futuros esperados e as taxas de sobrevivéncia estimadas. Os Limites de exposi¢ao
e os niveis de alerta de risco de crédito sdo estabelecidos a partir de um percentual maximo
de valor presente da expectativa de perda de crédito em relagdo ao total de ativos de cada
fundo e de acordo com o perfil de investimento das carteiras.

Na Politica de Gestdao de Riscos do Gestor de Recursos constam descritos em detalhes a
metodologia do risco de crédito das carteiras dos fundos de investimento.

7.3.2.2. Como cada nova operacdao de crédito é analisada e
aprovada?
O Gestor de Recursos adota os seguintes procedimentos no processo de investimento de
Crédito Privado:

a) Verifica a compatibilidade do investimento frente a carteira, a relagdo
risco retorno em relacdo a outros investimentos similares, os objetivos de
investimento, as principais caracteristicas dos mercados em que atua e a
regulagdo aplicdvel, dentre outros fatores. Também sdo avaliados os
documentos relacionados a operacao, com especial atencao a formalizacdo
das garantias, quando houver e for relevante a tomada de decisdes.

b) ApOs verificar a compatibilidade da operagdo de Crédito Privado que
pretende adquirir, o Gestor de Recursos encaminha para avaliacdo de
limite de crédito do emissor ou emissao de Crédito Privado a Unidade de
Politica de Crédito e Anélise de Risco do Administrador Fiduciario, sendo
que: (a) A Unidade de Politica de Crédito e Anélise de Risco emite parecer
técnico do Crédito Privado, com base em cesta de indicadores financeiros,
avaliacdo de rating por agéncias classificadoras especializadas e a
mensuragao do grau de subjetividade (governanga, disclosure, inser¢ao no
mercado, controladores, entre outros), o qual tramita para deliberagdao no
Comité de Recursos de Terceiros Nivel II que d4 conhecimento ao Comité
de Investimentos do Gestor de Recursos; e (b) a aprovagdo de limite de
crédito pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel II nao implica em
aprovacao do investimento que, apds a aprovacdo do limite de crédito,
deve tramitar no Comité de Investimentos do Gestor de Recursos, sujeito
a deliberacdo da Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros, a quem
cabe a decisdo final e exclusiva sobre os investimentos; €
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c¢) Da mesma forma que na avaliagdo inicial, apds a aquisicdo do Crédito
Privado, a Unidade de Politica de Crédito e Analise de Risco realiza,
sistematicamente, o processo de reavaliacdo e de monitoramento dos
limites de crédito, submetendo-os aos mesmos tramites, sendo que,
semestralmente, para os limites das institui¢cdes financeiras e, anualmente,
para os emissores € emissOes de valores mobilidrios que ndo institui¢coes
financeiras.

7.3.2.3. A empresa, independentemente do critério de precificacao,
possui algum procedimento ou estratégia no caso da iminéncia
ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?
Sao diretrizes para o gerenciamento de risco de crédito, realizada pela Unidade de Gestao
de Riscos Corporativos, efetuar as avaliacdes de risco de operagdes com crédito privado
que possibilitem acompanhar o negdcio e o titulo, apds sua aquisicao e monitorar o risco
de crédito envolvido nas operacdes de crédito privado das carteiras dos fundos de
investimento, bem como a qualidade e capacidade de execucao das garantias, enquanto o
ativo permanecer na carteira.

No caso da iminéncia de inadimpléncia nas emissdes privadas, identificados pela Unidade
de Gestao de Riscos Corporativos, nas metodologias e modelos de gerenciamento de
risco, e ou pela Unidade de Politica de Crédito e Analise de Risco, nas reavaliagdes dos
limites de crédito, o Gestor de Recursos, atua, de forma proativa, no sentido de
desinvestimento no mercado secundirio e ou na renegociagdo da divida, no caso de
descumprimento de covenants, observando que toda e qualquer alteracdo relacionada as
estratégias, as diretrizes, as selecOes e as alocacdes das carteiras dos fundos de
investimento devem ser submetidas para discussao e parecer no Comité de Investimentos
e, em ato continuo, a deliberacdo da Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros. No
caso de ocorréncia de inadimpléncia de ativos de emissdo privada, o Gestor de Recursos
atua na recuperacao dos recursos, nas instancias cabiveis.

7.3.3. Risco de Contraparte

7.3.3.1. Descreva a metodologia de gerenciamento do risco de
contraparte?

A mensuragdo do risco da contraparte é mitigada para os ativos em que a negociagao

ocorra com a intermediacdo de depositarios centrais. A eventual necessidade de

negociacdo de ativo ou derivativo fora de uma contraparte, considerada depositario
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central, deve ser submetida pelo Gestor de Recursos ao Comité de Recursos de Terceiros
Nivel I. A mensuragdo do risco de contraparte obedece ao estabelecido para o risco de
crédito e de concentragdo das carteiras para os casos em que ndo haja a intermediacao de
contraparte central.

7.3.3.2. Como séao selecionadas as contrapartes e aprovados seus
limites?
Os limites de crédito das contrapartes sao avaliados pela Unidade de Politica de Crédito
e Andlise de Risco e deliberadas pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel II, em
consonancia com a resposta a pergunta 7.3.2.2 acima.

As contrapartes sao selecionadas pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros e
deliberadas pela Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros do Gestor de Recursos.

7.3.4. Risco de Preco

7.3.4.1. Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuracao
do risco de preco (ex:VaR, Stress Test, Stop Loss, etc)

O Gestor de Recursos utiliza, preferencialmente, os limites de exposicdo de riscos
expressos nos regulamentos ou nos contratos das carteiras de valores mobiliarios. Nao
havendo registro nos regulamentos dos fundos de investimento dos limites de exposicao
de riscos, a Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos, com base na metodologia do
Administrador Fiduciario de classificagdo das carteiras e de acordo com uma escala de
risco continuo, sugere ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel I e ao Diretor de
Controle e Risco do Gestor de Recursos, a quem cabe a aprovacao, os limites de exposi¢ao
e os niveis de alerta a serem adotados pelo Gestor de Recursos.

A mensuracado do risco de mercado das carteiras, em condi¢cdes normais de mercado, é
estimada a partir do modelo paramétrico de Value at Risk (VaR), com intervalos de
confianca de 99% e de 95%, para horizontes de 1 e de 21 dias uteis, respectivamente. Nos
casos em que a politica de investimentos das carteiras determine um comportamento
passivo em relacdo a determinado parametro de desempenho, é adotado o modelo de VaR
relativo, isto €, estima-se o maior descasamento esperado em relacdo ao parametro, em
condi¢des normais de mercado, e, nos casos em que a politica de investimentos da carteira
estabeleca um comportamento ativo em relagdo a referéncia de desempenho, é adotado o
VaR absoluto.

Para a estimacdo de risco de mercado das carteiras em condicdes extremas, sdo adotados
testes de estresse histdrico e, também, o estresse BMF&Bovespa. O periodo do estresse

Edigcdo Informacgdo Datas Pagina
() confidencial Data Base: 31/12/2019 Péagina 44 de 69
2/2019 () usointerno

(X) publica Data da atualizagdo: 03/02/2020




o
b Ban”SUI Administragdo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Questiondrio Padrao de Due Diligence para Fundos de

Investimento

histérico deve abranger periodo de volatilidade de mercado acima do normal. Assim
como no caso da estimagdo de risco em condi¢cdes normais de mercado, pode ser utilizado
o estresse absoluto ou relativo, conforme a estratégia definida pelas respectivas politicas
de investimento das carteiras.

Os limites de exposi¢do e os niveis de alerta de risco de mercado utilizados pelo Gestor
de Recursos estdo indicados no Anexo I da Politica de Gestao de Riscos.

z

A revisdo dos parametros, premissas e métricas utilizadas € realizada, ao menos,
anualmente ou a qualquer momento, caso sejam detectadas incoeréncias ou alteracdes
significativas nas premissas ou condi¢des de mercado consideradas. Adota-se, para o caso
do risco de mercado, o teste de Kupiec para a estimacao do intervalo esperado de excecoes
ao modelo. Para os demais riscos, as excecoes, se existirem, sdo analisadas de forma
qualitativa em cada ocorréncia.

7.3.4.2. Como sao formalizados os controles de risco de precos?
As metodologias, parametros, premissas e ferramentas adotados sdo avaliadas pela
Unidade de Gestao de Riscos Corporativos que as sugere ao Comité de Recursos de
Terceiros Nivel I e a Diretoria de Controle e Risco do Gestor de Recursos, a quem cabe
a sua aprovagao.

Os célculos sdo realizados através de solucdes desenvolvidas internamente e, para o
gerenciamento do risco de mercado, é utilizado sistema contratado de terceiros. O
monitoramento dos riscos das carteiras abrange o acompanhamento, pela Diretoria de
Controle e Risco do Gestor de Recursos, das exposi¢des assumidas pelo Gestor de
Recursos e dos principais fatores de riscos das carteiras, dentre os quais: (a) volatilidades
de mercado; (b) correlagdes de mercado; (c) liquidez de mercado; (d) potenciais
alteracdes nas condicdes de crédito de setores, de emissores, de emissdes e/ou de
contrapartes; e (e) avaliacio de eventos que porventura possam vir a modificar as

premissas adotadas para a elaboracdo de cenérios de estresse.

O Relatério de Monitoramento da Exposicao a Riscos € o principal instrumento de reporte
das informacdes de gerenciamento de riscos das carteiras de valores mobiliarios objetos
da Politica de Gestao de Riscos. O relatério € elaborado pela Unidade de Gestao de Riscos
Corporativos que faz o envio, diariamente, a Diretoria de Controle e Risco do Gestor de
Recursos e, mensalmente, ao Comité de Recursos de Terceiros Nivel 1.

O Relatoério de Monitoramento da Exposi¢do a Riscos contempla o grau de utilizacdo dos
limites de gerenciamento de riscos, a data base, as carteiras e as respectivas métricas
utilizadas na estratégia de gerenciamento de riscos, limites e utilizacdo dos mesmos, bem
como a periodicidade em que sao disponibilizados, devendo estar a disposi¢do da CVM
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e das entidades de regulacdo e melhores praticas, bem como para as auditorias e
verificagdes internas.

7.3.4.3. Como séao realizados o controle e 0 monitoramento de limites
das estratégias? Com que frequéncia de atualizacdo?

O controle e o monitoramento dos limites das carteiras dos fundos de investimento &
realizado pela Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos, em consonancia com o
seguinte fluxo de reporte das Informacdes: O Diretor de Controle e Risco do Gestor de
Recursos realiza o encaminhamento do Relatério de Monitoramento da Exposicdo a
Riscos de cada carteira de valores mobiliarios: (i) diariamente, ao Diretor de Gestdo de
Recursos de Terceiros e a Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros do Gestor de
Recursos; (ii) mensalmente, ao Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros e a
Unidade de Administracdo de Recursos de Recursos de Terceiros do Administrador
Fiduciario, a excecdao do relatério referente ao gerenciamento de risco de liquidez,
encaminhado, diariamente, ao Administrador Fiduciario.

7.3.4.4. Nos casos de posicoes que ultrapassem seus limites, como
€ 0 processo de tomada de decisdo para o reenquadramento?

O processo de ajuste permanente de riscos das carteiras estd relacionado a avaliagao da
necessidade de ajuste e ao processo de execucdo de eventuais ajustes da exposicdo de
risco assumida pelo Gestor de Recursos. Para isso, cabe ao Comité de Investimentos do
Gestor de Recursos avaliar as estratégias e o apetite ao risco adotado para cada carteira,
que devem ser deliberadas pela Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros em
consonancia com a Politica de Gestdo de Riscos.

Para cada tipo de risco, existem as seguintes classificacdes de alerta, as quais
correspondem ao grau de utilizagao dos limites: verde, alerta baixo, alerta médio, alerta
alto, alerta maximo e vermelho. A classificacdo “vermelho” corresponde a situacdao em
que as carteiras estardo desenquadradas frente a determinado limite de risco.

Observa-se que: i. Para os casos em que as carteiras apresentem classificacao verde, alerta
baixo, alerta médio ou alerta alto, ndo ha requisicdo de ajuste, ressaltada a ateng¢do do
Gestor de Recursos em manter observagdo das carteiras, por intermédio da Geréncia de
Gestao de Recursos de Terceiros; ii. Nos casos de alerta maximo, ndo hé requisi¢do do
ajuste das carteiras, desde que o nivel de utilizacdo do limite seja avaliado pelo Comité
de Investimentos do Gestor de Recursos e deliberada pelo Diretor de Gestao de Recursos
de Terceiros do Gestor de Recursos; iii. No caso de alerta vermelho, requisita-se o
imediato ajuste da exposicao ao risco da carteira, observando as possibilidades e prazos
de desenquadramento passivo. Esta situagao devera tramitar pelo Comité de Recursos de
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Terceiros Nivel [; e iv. Em caso de desenquadramento (quando determinado fundo estiver
em situacdo de alerta vermelho), adotam-se os seguintes procedimentos: a) Unidade de
Gestdo de Riscos Corporativos deve comunicar imediatamente sobre o ocorrido aos
coordenadores dos Comités de Gestdao de Recursos Nivel I e de Investimentos.

7.3.4.5. O administrador ou o custodiante realiza controles de risco
adicional para as carteiras do gestor? Em caso afirmativo
fornecer detalhes.
No tocante aos controles de riscos adicionais para as carteiras do Gestor de Recursos, o
Administrador Fiduciario, através do Comité Fiduciario, na Unidade de Administracao
de Recursos de Terceiros e do Comité de Recursos de Terceiros Nivel 1, avalia e delibera
acerca (1) da gestao de riscos de cada carteira de valores de mobilidrios, inclusive sobre
eventuais ajustes necessarios as carteiras, (ii) dos desenquadramentos das carteiras de
valores mobilidrios, relativos aos limites de composicdo e concentracdo de ativos
financeiros e de concentracdo em fatores de risco, e (iii) da gestdo de liquidez das carteiras
de valores mobiliarios.

O Custodiante ndo realiza controles de riscos adicionais para as carteiras dos fundos de
investimento.

7.3.5. Risco de Liquidez

7.3.5.1. Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragao
do risco de liquidez incluindo o tratamento de baixa liquidez e ou
resgates excessivos
O risco de liquidez € gerido pelo Gestor de Recursos em conjunto com o Administrador
Fiduciario, sendo mensurado pela Unidade de Gestdao de Riscos Corporativos do
Administrador Fiduciario, conforme Acordo Operacional entre as partes.

A mensuracao do risco de liquidez considera a negociabilidade de mercado de cada ativo
existente em carteira, os resgates esperados pelo conjunto de cotistas dos fundos, os
resgates esperados em funcdo do grau de dispersdao da propriedade das cotas e as
obrigacdes dos fundos. A partir desses quatro fatores, € calculado o indice de liquidez de
cada carteira, em condi¢cOes normais e, também, estressadas.

O risco de liquidez de fluxo de caixa € avaliado para os seguintes horizontes de tempo:
1d, 5d, 21d, 42d, 63d, 126 e 252d. Adicionalmente, é considerado o Vvértice
correspondente ao prazo de liquidacdo financeira dos resgates do fundo, o qual é a
referéncia para o célculo do indice de liquidez da carteira. O Indice de Liquidez mede a
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capacidade, por periodo, que cada fundo de investimento tem de honrar seus desembolsos
esperados. Para o cdlculo em diferentes horizontes de tempo, os saldos positivos ou
negativos sdo acumulados de um periodo para outro. Um indice inferior a 1 (um), indica
uma situagdo de iliquidez para o Fundo de Investimento, o que deve ser imediatamente
comunicado pelo Diretor de Controle e Risco do Gestor de Recursos aos coordenadores
do Comité de Gestdo de Recursos Nivel I e do Comité de Investimentos.

Para a apuracao do risco de liquidez, existem as seguintes classificagdes de alerta, as quais
correspondem ao grau de utilizagao dos limites: verde, alerta baixo, alerta médio, alerta
alto, alerta maximo e vermelho. A classificacdo “vermelho” corresponde a situagdo em
que as carteiras estardo desenquadradas frente a determinado limite de risco. Observa-se
que: (i) Para os casos em que as carteiras apresentem classificacdo verde, alerta baixo,
alerta médio ou alerta alto, ndo ha requisicao de ajuste, ressaltada a atencdo do Gestor de
Recursos em manter observacao das carteiras, por intermédio da Geréncia de Gestao de
Recursos de Terceiros; (ii) Nos casos de alerta maximo, nao ha requisi¢ao do ajuste das
carteiras, desde que o nivel de utilizacdo do limite seja avaliado pelo Comité de
Investimentos do Gestor de Recursos e deliberada pelo Diretor de Gestao de Recursos de
Terceiros do Gestor de Recursos; (ii1). No caso de alerta vermelho, requisita-se o imediato
ajuste da exposicdo ao risco da carteira, observando as possibilidades e prazos de
desenquadramento passivo. Esta situacdo devera tramitar pelo Comité de Recursos de
Terceiros Nivel I; e (iv) Em caso de desenquadramento (quando determinado fundo
estiver em situacdo de alerta vermelho), adotam-se os seguintes procedimentos: a)
Unidade de Gestdao de Riscos Corporativos deve comunicar imediatamente sobre o
ocorrido aos coordenadores dos Comités de Gestdo de Recursos Nivel I e de
Investimentos.

7.3.5.2. Como séao realizados o controle e 0 monitoramento de limites
das estratégias?

O controle ¢ o monitoramento dos limites das carteiras dos fundos de investimento &
realizado pela Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos, em consondncia com o
seguinte fluxo de reporte das Informacdes: O Diretor de Controle e Risco do Gestor de
Recursos realiza o encaminhamento do Relatério de Monitoramento da Exposicdo a
Riscos de cada carteira de valores mobiliarios: (i) diariamente, ao Diretor de Gestdo de
Recursos de Terceiros e a Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros do Gestor de
Recursos; (ii) mensalmente, ao Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros e a
Unidade de Administragdo de Recursos de Recursos de Terceiros do Administrador
Fiduciario, a excecdao do relatério referente ao gerenciamento de risco de liquidez,
encaminhado, diariamente, ao Administrador Fiduciario.
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7.3.6. Risco Operacional

7.3.6.1. Descreva a metodologia de gestao do risco operacional?

A metodologia utilizada para gestdo do risco operacional estd baseada em melhores
praticas de mercado, normas internacionais, recomendac¢des do Acordo de Capital de
Basileia e na regulamentacao vigente. O processo de gerenciamento prevé a identificagdo
e o tratamento dos riscos operacionais por meio da andlise do mapeamento de seus
processos mais relevantes, relatérios de auditoria interna e externa, apontamentos de
orgdos reguladores, reclamacgdes registradas na Ouvidoria, entre outros. Os eventos
registrados na Base de Dados Interna de Risco Operacional sdao igualmente analisados
com a finalidade de identificar novos riscos com base nos eventos ocorridos.
Complementarmente, as unidades respondem a um questionédrio para identificacdo e
avaliacdo de riscos operacionais. Caso seja necessario, também sdo realizadas entrevistas
com os especialistas nos processos.

No que tange a mensuracdo, os riscos sdo avaliados de acordo com os critérios de
frequéncia e impacto, tendo como resultado a exposicao financeira, que tem por objetivo
mensurar financeiramente a exposicao do risco, utilizando os registros da Base de Dados
Interna de Risco Operacional, relatérios gerenciais e demais fontes internas de consulta.
Caso nao se obtenha dados suficientes para realizar a avaliagdo quantitativa, o risco é
avaliado qualitativamente, de acordo com a perspectiva do gestor. Apds a avaliagcdo é
solicitado aos gestores dos processos que elaborem a Resposta ao Risco. Os resultados
das andlises s@o encaminhados aos comités, Diretoria e Conselho de Administracdo para
conhecimento e deliberacdo e a Controladoria para acompanhamento da execu¢dao das
acoes de mitigacgao.

Assim, o mapeamento do risco operacional € realizado através de andlises qualitativas as
quais consistem na avalia¢do, de maneira descentralizada e pela visao dos gestores dos
processos envolvidos na administra¢do fiduciaria e gestdo de recursos das carteiras, da
efetividade dos controles e da potencialidade dos riscos, possibilitando a detec¢ao de
exposicoes indesejadas e a implementagcdo de medidas corretivas. Esta metodologia prevé
a identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacao dos riscos operacionais.
No ambito quantitativo, a Unidade de Gestao de Riscos Corporativos do Administrador
Fiduciario monitora e coleta eventos, consolidando-os em uma base de dados interna,
com o propodsito de obter informagdes padronizadas, abrangentes, consistentes e
atualizadas.
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7.3.6.2. Descreva os procedimentos de confirmagdo de ordens
executadas e de checagem das posicOes das carteiras e
custodia?
O Gestor de Recursos, através da Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros, registra
as ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades operacionais,
de acordo com as estratégias de investimentos e desinvestimentos aprovadas e realiza os
registros de boletagem, distribuicdo e liberacao no sistema de gerenciamento das carteiras
dos recursos administrados. Ato continuo, o custodiante faz a confirmacao da operagao,
a complementacao, a legitimacdo e a integracao de cada uma das ordens registradas pelo
Gestor de Recursos nas carteiras dos fundos de investimento. Por sua vez, o
Administrador Fiduciario valida os valores a receber ou a pagar decorrentes das operagoes
realizadas no dia pelo Gestor de Recursos.

Além disso, diariamente, o Custodiante faz a importa¢do dos arquivos das clearings, com
as posicoes atualizadas das carteiras dos fundos de investimento, sendo
checados/conciliados todos os ativos financeiros das carteiras.

7.3.6.3. Descreva os principais pilares dos planos de contingéncia,
continuidade de negdcios e repercussao de desastres adotados
pela sua empresa.
O Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos dispdem de plano de contingéncia
que contempla procedimentos utilizados em momentos de adversidades, com vistas a
continuidade dos negdcios de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, no
ambito da ICVM 558, devidamente registrada em normativa interna relacionada a
Seguranca em Tecnologia da Informacao. A Gestdo de Continuidade de Negdcios aborda
as seguintes fases:

Entendimento dos macroprocessos de negocio: Os Macroprocessos de Negocio, em uma
visdo de Governanca de Seguranca, sao suportados por diversos Ativos (TI e ndo-TI):
tecnologia, pessoas, processos € ambientes. O foco dos macroprocessos de negdcio do
Banrisul pode mudar devido a varios fatores, tais como: visao de mercado, novos produtos
bancérios, parcerias, atendimento a determinacdes do Governo do Estado,
regulamentacdes etc. Em funcdo disso, sua criticidade e relevancia s@o avaliadas
periodicamente, para que os futuros macroprocessos de negdcio classificados como
relevantes e criticos tenham a sua continuidade prevista. Portanto, convém que os
processos e atividades criticas dos macroprocessos de negocios sejam identificados, bem
CcOmo 0s recursos que os suportam, possibilitando a defini¢do de estratégias necessarias e
elaboracdao dos PCNs, de acordo com as necessidades dos Macroprocessos de Negdcio
do Banrisul.

Edigcdo Informacgdo Datas Pagina
() confidencial Data Base: 31/12/2019 Péagina 50 de 69
2/2019 () usointerno

(X) publica Data da atualizagdo: 03/02/2020




o
b Banrlsu' Administragdo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Questiondrio Padrao de Due Diligence para Fundos de

Investimento

Planejamento das estratégias: As Estratégias de Continuidade de Neg6cios sao métodos
definidos de como um conjunto de recursos (pessoas, ambientes, instalagdes,
informacdes, tecnologia e suprimentos) sdo empregados, para garantir o suporte
necessario a continuidade dos processos e atividades criticas dos macroprocessos do
negocio. A elaboracdo das estratégias de continuidade deve levar em consideracdo as
informacdes adquiridas na fase de entendimento dos macroprocessos de negocio, tendo
em vista que a continuidade prevista deve estar alinhada a disponibilizacdo dos recursos
necessarios aos macroprocessos de negdocios.

Elaboragao dos planos de continuidade de negdcios: No Banrisul, a GCN se da por meio
da elaboracdo de PCNs, que descrevem em detalhes: os gestores responsaveis, grupo de
pessoas envolvidas e procedimentos necessarios a continuidade de negdcios. O PCN
proporciona que as estratégias de continuidade de negdcios sejam aplicadas de maneira
coordenada e precisa. Segue os tipos de planos e suas aplicabilidades:

a) PRD - Plano de Recuperagdo de Desastres: define os procedimentos necessarios
para recuperacdo dos ativos, assim como recursos, responsabilidades e prazos,
mapeando e planejando a restauracdo dos mesmos de acordo com a sua relevancia.

Aplicabilidade do PRD: todos os ativos ou grupos de ativos, que suportam oS
processos e atividades criticas de um macroprocesso. Esta focado nos ativos de
Tecnologia da Informacao.

b) PGI - Plano de Gerenciamento de Incidentes: permite que a organizacao
gerencie a fase inicial (critica) de um incidente, envolvendo qualquer area da
organizacdo, visando a conten¢do ou limitagao dos danos. Este Plano deve ser
composto por procedimentos que fornecam a base para tomar controle da situagao
e dos possiveis problemas, incluindo aqueles com partes interessadas e externas,
evitando maiores perdas e indisponibilidades.

Aplicabilidade do PGI: ambientes fisicos e 16gicos, criticos, que suportam o0s
macroprocessos de negdcio definidos.

¢) PCO - Plano de Continuidade Operacional: visa estabelecer um conjunto de
procedimentos destinados a manter a continuidade dos processos e servigcos vitais
de uma organizacdo, considerando-se a auséncia de componentes que Os
suportam, devido a ocorréncia de eventos previamente identificados e definidos.
Por meio do PCO os gestores dos processos de negdcios sabem como agir,
garantindo a continuidade do processo e reduzindo o impacto no negécio. E
aconselhdvel que seja realizada uma Andlise de Impacto no Negdcio (AIN) para
embasar o PCO. A AIN deve ser revisada no minimo anualmente.
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Aplicabilidade do PCO: todas as geréncias que suportam 0s processos e
atividades criticas dos macroprocessos de negdcios, de negdcios definidos.

d) P3C - Plano de Comunicacao e Controle de Crises: é o documento que relaciona
as acdes a serem tomadas durante a ocorréncia de uma crise, determinando o
funcionamento das equipes (recursos humanos), acionamento dos responsaveis e
comunicacao com os interessados.

Aplicabilidade do P3C: um P3C deve ser elaborado com o objetivo de administrar
o acionamento de todos os outros PCNs, em uma crise, além de determinar as
comunicacdes necessarias.

Testes e validacoes: Esta fase € essencial para identificar a eficiéncia e a necessidade de
atualizacdo dos procedimentos descritos nos planos, pois um plano s6 pode ser
considerado valido apds seu teste ser executado e evidenciado.

Métodos Utilizados para Testar os Planos: (i) Teste de Mesa: executar os procedimentos
dos Planos, sem colocd-los em pratica, buscando encontrar incoeréncia dos mesmos. (ii)
Simulacdo: provocagdo pratica, com o objetivo de obter o teste do plano, e (iii) Exercicio:
ocorréncias reais que provocaram o acionamento do plano.

Nos testes, além das evidéncias, devem ser documentadas as agdes que apresentam
informacdes referentes ao teste e o desempenho do mesmo. Este relatério e os PCNs
devem ser assinados e formalizados pelos gestores dos planos e seus gerentes.
Atualmente, o periodo de validade de todos os planos € de seis meses.

7.3.6.4. Descreva a politica de seguranca da informacéo:

O Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos adotam a politica de seguranca da
informacao do Conglomerado Financeiro Banrisul, com diretrizes que s@o os pilares que
abrangem todos 0s aspectos necessarios para a correta aplicacdo de praticas de seguranca
da informacdo para a preservacdo das informacOes disponiveis a todos os usuérios que
tém acesso, independentemente do tipo de contrato mantido com a instituicdo,
indistintamente, sejam eles empregados, terceirizados, estagiarios, consultores e ou
parceiros em qualquer 6rgao ou local que estejam atuando em favor da Institui¢cdo, tendo
ou ndo acesso a tecnologia.

Quanto a atividade de administracdo de carteiras, o Administrador Fiduciario e o Gestor
de Recursos adotam, conjuntamente as diretrizes do Conglomerado, normas especificas
aplicaveis a atividade que asseguram o controle de informagdes confidenciais a que
tenham acesso seus administradores, empregados e colaboradores, em especial daqueles
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profissionais detentores de informacdes privilegiadas, em funcdo de seu cargo ou
atribuicao, de forma a estabelecer uma barreira de informagdes com os demais
funcionérios das areas.

Para o controle de informacgdes confidenciais, o Administrador Fiduciario e o Gestor de
Recursos adotam as seguintes barreiras: (i) Gestao de Identidades, garantindo segregacao,
por meio de perfis de acesso, cartdo com chip de identidade digital e senhas individuais
com requisitos minimos, restringindo o acesso a estacao de trabalho, sistemas e arquivos,
de forma a garantir a integralidade das informag¢des e impedir o acesso de pessoas nao
autorizadas formalmente. (ii) Restricdo de acesso fisico as éareas, por meio de
controladores que permitem a identificagdo das pessoas que tém acesso a elas e
impedimento do acesso de pessoas ndo autorizadas formalmente. (iii) Gravagdo das
ligacdes telefonicas dos ramais dos profissionais que t€ém contato com clientes e/ou que
sdo autorizados a realizar a validacdo das informagdes das operacdes com instituicdes
intermedidrias, quando esta validacdo nao for automatizada. (iv) Monitoramento das
mensagens eletronicas dos profissionais da Unidade de Administracdo de Recursos de
Terceiros e da Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros que t€ém contato com clientes
e/ou que sdo autorizados a realizar a validacdo das informagdes das operacdes com
institui¢des intermediarias, quando esta validacdo ndo for automatizada. (v) Vedacdo do
uso de telefone celular no ambiente da Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros do
Gestor de Recursos. (vi) Vedagao do compartilhamento de recursos humanos e
computacionais entre a Unidade de Administragao de Recursos de Terceiros e a Geréncia
de Gestdo de Recursos de Terceiros, bem como com outras areas e atividades
desenvolvidas pelos Administradores de Carteiras. (vii) Adoc¢ao de niveis de classificacao
das informagdes como confidencial, uso interno e publica em todos sistemas de
informacdes, documentos € mensagens eletrOnicas. (viii) Processo de registro de eventos,
garantindo rastreabilidade dos acessos realizados as informagdes (sistemas, arquivos), as
acOes executadas, usuario associado, data e horario do evento.

7.3.6.5. Existe sistema de gravacao de ligacdes telefénicas? Qual a
politica de escuta das gravagcdes?
Em consonancia com a politica de seguranca da informacdo, o Administrador Fiduciario
e o Gestor de Recursos mantém sistema de gravacdo de ligacdes telefonicas dos ramais
dos profissionais que t€ém contato com clientes e/ou que sdo autorizados a realizar a
validacdo das informagdes das operacdes com institui¢des intermediarias, quando esta
valida¢do nao for automatizada.

As ligacdes sdo gravadas nos ramais das respectivas mesas, e arquivados ou armazenados
pela Unidade de Infraestrutura de Tecnologia do Administrador Fiduciario, para serem
acessados pelas areas nos casos em que existirem alguma espécie de divergéncia entre as
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partes. Cada éarea € responsavel por manter o controle e providenciar a atualizacdo do
ramal telefonico utilizado por cada empregado, conforme regulamentacdo associada. O
sistema de gravacOes telefonicas deve manter os registros dos didlogos pelo prazo
estabelecido na regulamentagao associada.

O acesso as informagdes gravadas € realizado pelo usudrio da solu¢do de gravagdo
telefonica autorizado pela drea monitorada. O acesso deve ser realizado pontualmente ao
didlogo no ramal e hora apontados onde existe a controvérsia, sempre com anuéncia das
partes que mantiveram o didlogo ou de seus responsaveis.

7.3.6.6. Descreva os procedimentos de back-up e redundéancia de
informacdes, desktops e servidores (para back-up, cite
especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento):
Importancia e Eficiéncia do Backup: A implementacdo do processo de producdo de
backups de arquivos corporativos auxilia na continuidade dos neg6cios do Banco, no caso
de ocorréncia de eventuais situacdes de desastres ou perdas pontuais de informacdes.

A eficiéncia e eficicia na recuperacdo de arquivos e informagdes depende da qualidade,
robustez e consisténcia do processo de execugdo de backups desses elementos, bem como
das regras adotadas para tal, levando-se em conta a natureza e importancia da propria
informacao.

Ambientes de Aplicacdo de Backup: Baixa plataforma computacional ou plataforma open
system, integrada por servidores de aplicacdo e servidores de arquivos, compartilhados
por meio de uma rede de computadores (LAN ou WAN). Alta plataforma computacional
ou plataforma mainframe, constituida por solu¢do de processamento centralizado. Esses
ambientes, para que possam ser contemplados nos processos de backup, ora tratados por
esta norma, devem necessariamente possuir carater corporativo.

Procedimentos Gerais para Execugao de Backup de Ambiente Corporativo: As politicas
de backup e retengdes devem obedecer a critérios de alta confiabilidade, rapidez e
disponibilidade, refletindo as necessidades dos sistemas aplicativos e legislagao em vigor.

Plataforma Open System: No ambiente Open System possuimos politicas didrias,
semanais, mensais € quinquenais, com retencdes de 6 meses, 12 meses, 2 anos € 5 anos,
respectivamente. O processo de backup dos servidores da baixa plataforma € estruturado
em servidores RISC dedicados. Por esses servidores sdo realizadas as coOpias e/ou
recuperagdes dos dados dos servidores clientes do software responsavel pela manutencao
dos processos de backup. Os dados dos backups sdo armazenados em midias magnéticas
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distribuidas entre os sites (CPD I e CPD II), manipulados por uma solu¢do de Automatic
Tape Library P2P (ATL-P2P).

As rotinas de back-ups sdo executadas diariamente e estdo divididas da seguinte maneira:

i. De segunda a quinta-feira, das 18hsOOmin até as 06hsO0Omin, do préximo
dia, sdo realizados os back-ups por Niveis de todos os servidores da
plataforma baixa;

il. A partir de sexta-feira as 18hs0Omin avancando-se no final de semana, sao
realizados os back-ups FULL de todos os servidores da plataforma baixa;

iii. Aos sdbados sdo realizados os back-ups quinquenais dos arquivos de
servidores que disponibilizam estas informac¢des em diretdrios especiais.

iv. De segunda a sexta-feira das 0O8hsOOmin as 17hsOOmin esta
disponibilizada a estrutura para recovers. Esta solicitagao ¢é feita através
de formuléario especifico.

Plataforma Mainframe: O processo de backup desta plataforma contempla a solucdo de
discos que a atende, sendo executado semanalmente com retencao de 6 (seis) semanas e
utilizando-se de midias magnéticas manipuladas por uma solu¢do de Automatic Tape
Library P2P (ATL-P2P). Todos os arquivos considerados de producao e importantes para
a manuten¢do da continuidade de negécios do Banrisul devem residir na solu¢do ATL-
P2P ou em discos que possuam redundancia remota em outro site.

7.3.6.7. Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center
(fisico e l6gico).
Na Politica de Seguranca do Banrisul esta descrita a Norma Especifica de Seguranga para
o Ambiente de Tecnologia da Informagdo que fornece as orientacdes necessarias para
assegurar que o ambiente de tecnologia da informagdo possua um nivel adequado de
protecao.

O Ambiente de Tecnologia da Informagdo é composto pelas seguintes salas de acesso
restrito e controlado:

e CPD I (Data Center principal);
e CPD II (Data Center alternativo);
e Sala Cofre.

O Ambiente de Tecnologia da Informacao é suportado pelas seguintes salas de acesso
restrito a Unidade de Engenharia e a Unidade de Infraestrutura de Tecnologia:

¢ salas de ar condicionado;
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e salas de baterias;

* salas de geradores;

e salas de links;

e salas de UPS (no break).

O Ambiente de Tecnologia da Informacdo do Banrisul é administrado pela Unidade de
Infraestrutura de Tecnologia — Geréncia de Projetos Data Center, que € responsavel pela
gestdo, monitoragdo, controle, autorizacdo e acompanhamento do ambiente.

O Ambiente de Tecnologia da Informagao € considerado area de acesso restrito somente
as pessoas devidamente cadastradas, autorizadas e identificadas nos mecanismos de
autenticacdo e controle de acesso especifico para este fim. O acesso ao Ambiente de
Tecnologia da Informacdo deve ser solicitado por meio de formulério exclusivo para este
proposito, devidamente justificado, autorizado, controlado e registrado. Este formulario
esta disponivel apenas para funcionarios previamente autorizados e a solicitacao deve ser
relacionada a um plano de mudanca avalizado pelo Gerente Executivo da area solicitante.
As pessoas que ingressarem no Ambiente de Tecnologia da Informacdo deverdo estar
sempre acompanhadas por um responsavel pelo Ambiente de Tecnologia da Informacao
da Geréncia de Projetos Data Center. Nao é permitido fumar ou ingressar no Ambiente
de Tecnologia da Informagdo de posse de alimentos, liquidos ou outros agentes externos
que oferecam riscos aos equipamentos. Para o ingresso de materiais ou equipamentos no
Ambiente de Tecnologia da Informacao, € necessério dar prévia comunicacio e receber
autorizagdo do gestor do ambiente, devendo seu uso ser restrito a manutencao e exercicio
de atividades relacionadas ao trabalho. S@o itens de ingresso restrito:

* dispositivos mdveis de armazenamento;

* equipamentos fotograficos;

* equipamentos relacionados a ar condicionado;

* equipamentos relacionados a energia elétrica;

* equipamentos relacionados a telecomunicacdes;
* equipamentos relacionados com informatica;

* ferramentas e suprimentos;

¢ malas, maletas e afins.

O Ambiente de Tecnologia da Informacao e todos os seus meios de acesso € monitorado
por meio de um Circuito Fechado de TV (CFTV). Os equipamentos de TI dispostos no
Ambiente de Tecnologia da Informacdo sdo monitorados eletronicamente em tempo
integral.
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7.3.6.8. Descreva o parque tecnologico atual da instituicdo. Citar
nobreaks, capacidade dos servidores, links de internet e
telefonia.
O Administrador Fiduciario opera com dois sites, o principal localizado na Caldas Jr. n°
120 e o secundario na Siqueira Campos n°® 736. A distancia entre os sites é de
aproximadamente 200 metros em linha reta e a interligac@o entre os sites se da através de
duas rotas distintas de fibra (Siqueira Campos e Mau4). Os ambientes da Area de TI estdo
relacionados abaixo:

» Edificio Sede do Banrisul — Av. Caldas Junior, 120, Centro, Porto Alegre — Onde
estd localizado o Datacenter principal, areas de T1, Sala segura para inser¢cdo de
chaves criptograficas e ambiente de contingéncia de escritérios para a Unidade de
Administragao de Recursos de Terceiros;

e Edificio Funda¢dao Banrisul, CPD II, Rua Siqueira Campos, 736 — Onde esta
localizado o Datacenter de Contingéncia;

 Edificio Chase — Salas de Treinamento e Area de contingéncia de escritérios para
a Direcao Geral,

+ Nova Fébrica / Call Center — Area de Contingéncia de escritérios para a Direcio
Geral;

e UDS - Geréncia do Ambiente Informacional ¢ USTI — Geréncia de Prevencao,
Monitoramento e Combate a Fraudes — Rua 7 de Setembro, 760.

A segregacdo dos ambientes de TI segue na tabela abaixo:

Ambiente da area | Localizacdo Interlicacses

de TI Fisica ga¢

EMBRATEL CPD 1eCPD 2 Rede de Agéncias, Postos, Parceiros
Comerciais e outras Institui¢cdes Financeiras,

Oi / Claro CPD1eCPD2 Rede de Agéncias, Postos, Pontos de
Autoatendimento, Parceiros Comerciais, €
outras institui¢des financeiras,

PROCEMPA CPD 1eCPD 2 Rede de agencias, Pontos de
Autoatendimento, Orgﬁos do Governo e
Unidades do BANRISUL

PROCERGS CPD 1eCPD2 Rede de agencias, Postos, Internet e Orgdos
do Governo.

PRIMESYS CPD1eCPD2 RSFN
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RTM CPD1 eCPD2 | RSFN

LEVEL3 CPD1 ACESSO A INTERNET (balanceado)
OI / Claro CPD 2 ACESSO A INTERNET (balanceado)
PTT-URGS CPD1 ACESSO A INTERNET (balanceado)
Fonte: UIT-GRC-Telecom Suporte e UIT-GRC-Suporte a Rede Corporativa

Ambiente Windows:

Os controles de seguranga e acesso aos recursos da rede local baseiam-se em
autenticacao dos usudrios por cartdo digital e chaves de criptografia, presentes no
chip integrado ao cartdo;

Politicas de acesso e implementacdes sdo utilizadas por meio de Group Policies
do AD (Active Directory). Os métodos de acesso e politicas sdo definidos através
Normativas, controlados pela Unidade de Seguranca de Tecnologia de
Informacio;

Ambiente Linux Controle;

Jumpserver - Gateway para controle de acesso e segregacdo de ambientes;

FIM - File Integrity Monitoring;

OpenLDAP - Controle centralizado de usuérios;

LogServer - Servidor de logs centralizado.

Ambiente de Backup:

O ambiente de backups da plataforma baixa possui os seguintes controles no seu
ambiente:

Software de backups Networker/EMC Versao 7.6.5;

Processos monitorados pelo Opmon com alertas de processamento, memoria,
CPU e espaco em disco para as areas de backups;

Processos executados nos backups s@o monitorados pelo painel de controle do
networker;

Os principais painéis de controle e monitoracdo dos backups sdo: Save Sessions,
Recover Sessions, All Sessions, Clone Sessions, Browse Sessions, Group
Sessions, Logs e Mensages;

Hardware de backups;

Servidores e LM monitorados pelo Opmon quanto ao Power on/off e
processamentos do SO HP-UX;

Infraestrutura de rede e conexdes sdo monitoradas pelo Spectrum;

Storage de backups € monitorado pelo Opmon para o controle da area ocupada e
Spectrum para as conexdes de rede.
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Midias:

e Todas as 1800 midias 3592 estao armazenadas no interior dos CPD’s, em suas
Tapes Library;

» Estes ambientes possuem total controle de acesso, tanto fisico quanto acesso com
liberagao eletrnica;

* As agdes de monitoragdao das Tapes Library sdo administradas pela WEB pelas
interfaces LMCPs;

¢ Nao ha movimentagdo das midias entre outras areas do Banco;

No que tange a telefonia, a instituicao utiliza o aplicativo POS, que tem por finalidade
executar a gestdo da contratacdo, inventario dos circuitos e controle dos chamados juntos
as provedoras de Telecom.

7.3.6.9. A instituicdo possui filiro de e-mail, firewall e sistema
antivirus?
Sim. A rede de dados do Banrisul é protegida por um conjunto de ativos, ferramentas e
processos de monitoramento com as funcdes de firewall, criptografia, deteccio,
identificacdo e bloqueio de intrusos, acessos maliciosos ou indevidos conforme preceitos
definidos nas Normativas do Banco.

7.3.6.10. Séo realizados testes periddicos? Para verificacdo de
seguranca e integridade de sistemas? Com que frequéncia?
Sim, semanalmente.

8. Compliance e Auditoria Interna

8.1.Quem sdo os responsaveis pelas areas de compliance e auditoria interna
e a quem se reportam?

A Controladoria, por meio da Geréncia de Controles Internos, € a area responsavel pelo
compliance do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., reportando-se a Diretoria de
Controle e Risco da instituicdo. De acordo com Acordo Operacional especifico entre as
partes, a Controladoria também executa o compliance da Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios e Cambio, reportando-se, neste caso, ao Diretor de Controle e Risco
da gestora.
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No papel de compliance corporativo do conglomerado, compete a Controladoria
assegurar, em conjunto com as areas, a adequacdo, o fortalecimento e o funcionamento
do Sistema de Controles Internos da Instituicdo, procurando mitigar os riscos de acordo
com a complexidade de seus negdcios, bem como disseminar a cultura de controles para
assegurar o cumprimento de leis e regulamentos existentes.

Ainda, no ambito institucional da Politica de Controles Internos e da Politica de
Gerenciamento do Risco Operacional, a Instituicao tem agentes de controles internos nas
unidades de negocios, atuando com a Controladoria na implementacdo das agdes
necessarias a melhoria dos controles Internos atinentes as atividades de administracao de
carteira de valores mobiliérios.

A Auditoria Interna € a atividade independente e objetiva de avaliagdo, orientada para
agregar valor e melhorar as operacdes da institui¢do. Ela auxilia a organizagdo a alcangar
seus objetivos, trazendo uma abordagem sistemadtica e disciplinada para avaliar e
melhorar a eficidcia dos processos de gerenciamento de riscos, controles internos e
governanca da organizacdo. A Auditoria Interna atende o Banco do Estado do Rio Grande
do Sul S.A. e as empresas integrantes do conglomerado, estando diretamente subordinada
ao Conselho de Administracdo do Banco.

8.2.Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem
como suas atualizagoes, pelas pessoas que trabalham na empresa.

Os profissionais que atuam nas atividades de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e da Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobiliarios tomam conhecimento de sua existéncia e das normas e principios
contidos no Cdédigo de Etica de Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios,
firmando Termo de Compromisso quando do ingresso nas atividades de administragao de
carteira € ou no caso de alteragdo, ficando disponivel para consultas em plataforma
eletronica utilizada para treinamento continuo dos empregados envolvidos na atividade.

8.3. Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento

A Politica de Investimentos Pessoais abrange os administradores, os empregados e 0s
colaboradores (pessoas sujeitas) do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A e da
Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, que atuam nas atividades de
administracao de carteiras de valores mobiliarios. A Politica de Investimentos Pessoais
aplica-se, em conjunto e sem prejuizo, ao disposto na Politica de Negociacdo de Valores
Mobilidrios de Emissao do Banrisul que estabelece os procedimentos e diretrizes que
devem ser adotados por todos os empregados e pessoas vinculadas na negociagdo com os
ativos de emissao da instituigao.
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O Administrador Fiducidrio e o Gestor de Recursos ddo ciéncia da Politica de
Investimentos Pessoais as pessoas sujeitas, as quais firmam Termo de Ciéncia, adotando-
a em conjunto com as demais regras Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios
estabelecidas na Politica de Negociacao de Valores Mobilidrios de Emissdao do Banrisul.
Complementarmente, as Pessoas Sujeitas devem firmar, anualmente, Declaragdo de
Conformidade em que declaram que seus investimentos pessoais estdao em conformidade
com os procedimentos e regras contidos na Politica de Investimentos Pessoais.

As acdes de verificacdo de conformidade da Politica de Investimentos Pessoais sao de
atribuicdo da Controladoria. As pessoas sujeitas devem comunicar ao Agente de
Controles Internos qualquer situagdo que as coloque, potencial ou efetivamente, em
situacao de conflitos de interesse com os fundos de investimento e carteiras administradas
do Administrador Fiduciario e do Gestor de Recursos. Eventuais infracdes a Politica de
Investimentos Pessoais sdo examinadas pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel |
que encaminha a Comissao de Etica do Banco, se for o caso, conforme disciplinado em
regulamento especifico.

8.4.Existe fundo ou outro instrumento exclusivo para sécios e executivos da
empresa?
Nao.

8.5. Descreva as regras para investimento dos recursos proprios da empresa
Os recursos proprios do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e da Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio sdo investidos em consonancia com as
diretrizes das respectivas tesourarias, totalmente segregadas das atividades de
administracao de carteiras de valores mobiliarios. O Administrador Fiduciario e o Gestor
de Recursos ndo podem deter cotas de fundos de investimento que estiverem abrangidos
pelos seus servigos de administragdo de carteiras, excetuados as seguintes hipdteses: (i)
de aquisicao de cotas por ocasido da constitui¢do de fundo de investimento, desde que a
totalidade das aplicacdes realizadas seja mantida pelo prazo maximo de 360 (trezentos e
sessenta) dias, contados da data de constitui¢do e ndo ultrapasse R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais); (ii) de fundos de investimento cujas cotas sejam detidas exclusivamente
pelo Administrador Fiduciario ou o Gestor de Recursos; e (iii) fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio fechado, desde que nao haja, nos termos da
regulamentacao vigente da CVM, vedagao a aquisicao de cotas do fundo pela instituicao
administradora ou gestora da respectiva carteira.
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8.6.

Descreva os procedimentos para controle de meios de comunicacao
alternativos ao sistema corporativo visando a administracdo de conflitos
de interesses tais como front running, vazamento de informacdes
confidenciais etc. (exemplos de meios de comunicagao alternativos:
telefone celular, sistemas de mensagens instantdneas e de webmail
externo).

Para o controle de informacdes confidenciais, o Administrador Fiduciario e o Gestor de
Recursos adotam as seguintes barreiras:

i.

il

iii.

1v.

V1.

vil.

viii.

Gestao de Identidades, garantindo segregacao, por meio de perfis de acesso,
cartdo com chip de identidade digital e senhas individuais com requisitos
minimos, restringindo o acesso a estacdo de trabalho, sistemas e arquivos, de
forma a garantir a integralidade das informacdes e impedir o acesso de pessoas
ndo autorizadas formalmente.

Restricdo de acesso fisico as dreas, por meio de controladores que permitem a
identificacdo das pessoas que tém acesso a elas e impedimento do acesso de
pessoas ndo autorizadas formalmente.

Gravagdo das ligacdes telefonicas dos ramais dos profissionais que tém
contato com clientes e/ou que sdo autorizados a realizar a validagdo das
informacdes das operacdes com instituicdes intermediarias, quando esta
validagao nao for automatizada.

Monitoramento das mensagens eletronicas dos profissionais da Unidade de
Administracao de Recursos de Terceiros e da Geréncia de Gestao de Recursos
de Terceiros que tém contato com clientes e/ou que sao autorizados a realizar
a validacdo das informagdes das operacdes com institui¢des intermediarias,
quando esta validagao nao for automatizada.

Vedacao do uso de telefone celular no ambiente da Geréncia de Gestao de
Recursos de Terceiros do Gestor de Recursos.

Vedacdo do compartilhamento de recursos humanos e computacionais entre a
Unidade de Administracdo de Recursos de Terceiros do Banco do Estado do
Rio Grande do Sul S.A. e a Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da
Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, bem como com
outras dreas e atividades desenvolvidas pelos Administradores de Carteiras.
Adocdo de niveis de classificagdo das informacdes como confidencial, uso
interno e publica em todos sistemas de informagdes, documentos e mensagens
eletronicas.

Processo de registro de eventos, garantindo rastreabilidade dos acessos
realizados as informagdes (sistemas, arquivos), as acdes executadas, usuario
associado, data e horario do evento.
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8.7.Como sao verificados os procedimentos que visem ao combate a
lavagem de dinheiro feita pelos distribuidores.

A distribuicdo das cotas dos fundos de investimento sob a administracdo do Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. e gestdo da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio € realizada exclusivamente por meio das agéncias e canais digitais
do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. Os procedimentos de prevengdo e
combate a lavagem de dinheiro sao de atribuicao da Geréncia de Preven¢do a Lavagem
de Dinheiro junto a Controladoria, de responsabilidade da Diretoria de Controle e Risco
do Banco.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. adota, conforme politica interna de
prevencgdo a lavagem de dinheiro, em linhas gerais, processo de identificag@o de clientes
(cadastro) e conhega o seu cliente (“KYC”), por meio do monitoramento das operacdes e
confronto das informagdes cadastrais com as movimentagdes praticadas pelos clientes.
As aplicacdes em fundos de investimento somente podem ser feitas através de conta
corrente na institui¢do, além disso ndo ha a distribuicdo por conta e ordem e nem a
distribuicdo com a intermediacdo de agentes autonomos. Além disso, o Banco somente
autoriza aplicagdes em cotas de fundos de investimento para clientes que tenham o
cadastro renovado a menos de 24 (vinte e quatro) meses. Ainda, as aplicacdoes em fundos
de investimento, via conta conjunta/multiplas titularidades, os valores sdo registrados,
obrigatoriamente, no CPF do primeiro titular.

8.8.Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de
chinese wall e de que forma é garantida a protecédo de informacao entre
departamentos que nao sejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de
negocios.
As regras e os procedimentos adotados pelo Administrador Fiduciério e pelo Gestor de
Recursos relativos a segregagcdo das atividades de administracdo de carteiras estdao
consolidadas em normas internas especificas aplicaveis a atividade e em mapeamentos de
processos que detalham e demonstram a total separacdo das duas areas, Unidade de
Administragao de Recursos de Terceiros do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
e Geréncia de Gestio de Recursos de Terceiros, da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio, com a discriminagao das instalacdes, equipamentos e informagdes
que asseguram a segregacao total das atividades.

Os eventuais conflitos de interesse existentes ou interesses concorrentes com as
atividades de administracao de carteiras sdo administrados e tratados pelo Administrador
Fiduciario e pelo Gestor de Recursos, adotando-se, dentre outras regras especificas: (i)
mecanismos de governanca nos Administradores de Carteiras, que incluem as consultas,
as recomendacgdes, os pareceres e deliberacdes especificas por meio de comités, com
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respeito as regras de cumulagdo de atividades, em ambas as areas de administracdo de
carteiras, antes das deliberacOes finais das diretorias responsiveis, denotando
independéncia e transparéncia nos processos envolvendo as atividades de administracdo
de carteiras, e (ii) a segregacdo total das atividades de administracdo de carteiras,
administracao fiduciaria e gestdo de recursos, bem como destas duas areas com outras
areas das empresas que possam gerar conflitos de interesses.

As atividades de administrac¢do de carteiras desenvolvidas pelo Administrador Fiduciario
e pelo Gestor de Recursos sdo segregadas fisica, 16gica e funcionalmente das demais
atividades desenvolvidas pelas empresas, de forma independente e exclusiva, em especial
no que tange a gestio de recursos.

8.9.No caso de a empresa utilizar servicos de administracao, controladoria
ou custodia prestados por empresa do mesmo grupo econdmico, como
se garante a segregacao entre a area prestadora de servico e a gestao
de carteiras.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., além da administracdo fiduciaria, executa
as atividades de controladoria de ativos e de passivos, a cargo da Geréncia de
Controladoria de Ativos e Passivos, na Unidade de Administracio de Recursos de
Terceiros, subordinada a Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros, e os
servicos de custodia, executada pela Geréncia de Custédia Qualificada, sob a
responsabilidade da Diretoria de Planejamento e Atendimento.

O Conglomerado Financeiro Banrisul garante a segregacao fisica, funcional e hierarquica
entre as areas prestadoras de servico de administragdo, controladoria e custddia,
desempenhadas pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, e a gestdo das carteiras,
pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, atendendo as regras
determinadas pela regulamentacdo vigente quanto a segregacdo das atividades de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, as quais estdo disciplinadas em

normativos internos, contratos e acordos operacionais.

8.10. Descreva as regras e os procedimentos de monitoramento da divisao

de ordens, especificagdo de comitentes e operacdes entre carteiras.
A Politica de Rateio e Divisao de Ordens adotada pela Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio, enquanto gestora de recursos de fundos de investimento,
estabelece os critérios no rateio e divisdo das ordens, de modo que a alocacdo seja
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realizada de forma justa e em consonancia com os regulamentos de cada uma das carteiras
sob a gestdo de recursos. Como regra, o Gestor de Recursos nao pratica o agrupamento
de ordens de compra e venda dos ativos financeiros das carteiras, quando da execucgao
das mesmas nos mercados de renda fixa e de renda varidvel. As decisdes t€ém como
pressuposto, relatério de recomendacao da Geréncia de Gestdao com as condicdes das
operacoes analisadas em reunides regulares do Comité de Investimentos e deliberadas
pela Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros, a quem cabe a decisdo final e exclusiva
sobre os investimentos. Desta forma, nas operagdes nos mercados de renda varidvel e de
renda fixa, o comitente (fundo de investimento ou carteira administrada) € identificado,
quando da transmissao da ordem de compra e venda ao intermediario financeiro.

8.11. Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacoes
realizadas fora de plataformas eletronicas de negociacéo, enfatizando
estabelecimento de precos e fontes de referéncia utilizadas.

Os titulos publicos federais devem ser adquiridos, preferencialmente, em leildes publicos
realizados pelo Banco Central do Brasil. Quando negociados no mercado secundério, as
operacdes devem ser efetuadas de acordo com a seguinte priorizacdo: (i) por meio de
sistemas eletrOnicos; (ii) com intermediarios financeiros previamente selecionados; ou
(ii1) diretamente com as mesas de operacOes de institui¢des financeiras e ou outras
gestoras de recursos.

As operagdes de aquisicdo dos ativos financeiros de crédito privado sdo efetuadas,
preferencialmente, no mercado primario com os emissores e/ou com a intermediacao da
institui¢do financeira que coordena a distribui¢cdo no mercado. O mercado secundario é
elegivel para as operagdes de venda de ativos financeiros.

As operacdes no mercado de acdes e no mercado de derivativos sdo registradas
eletronicamente por intermédio de corretoras/distribuidoras previamente selecionadas.

A negociacdo do gestor de recursos busca alcancar as melhores condi¢des na execugao
das ordens de compra e de venda dos ativos financeiros (best execution), utilizando-se
taxas/precos aderentes aos precos praticados pelo mercado e, consequentemente,
minimizando e monitorando os custos das transacdes. Neste sentido, o gestor de recursos
acompanha/monitora, sistemicamente, o comportamento do mercado, por telefone, em
calls com corretoras/distribuidoras previamente selecionadas, e, eletronicamente, por
sistema de fusdo de informacdes nos mercados, 0os precos/taxas/negocios indicativos da
ANBIMA, CETIP e B3, bem como os resultados dos leildes do Banco Central.
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Por sua vez, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. acompanha a aderéncia dos
precos praticados nas operagdes de compra e de venda dos ativos financeiros (tinel de
precos) executadas pelo Gestor de Recursos, Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio.

8.12. Existe algum agente externo (ex. consultoria), além do
administrador, envolvido na verificacdo da adesao a limites de risco,
limites legais ou regulamentares das posi¢coes dos fundos sob gestao da
Empresa?

Em consonéncia com Acordo Operacional, assinado entre o Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. e a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, cabe a
Unidade de Gestao de Riscos Corporativos do Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A monitorar € mensurar os riscos de mercado, de liquidez, de concentracdo, de
contraparte, de crédito e operacionais que sejam relevantes para as carteiras, com base
em técnicas, instrumentos e estruturadas adequadas e nos limites de exposi¢ao a risco de
cada uma das carteiras sob a gestdo de recursos da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliérios e Cambio.

8.13. Descreva como sao tratados os conflitos de interesses resultantes
da participacao ou atuacao dos sécios ou executivos em outros negécios,
bem como de sua eventual participacdo em Conselhos Fiscais e de
Administracao.

A participacdo ou atuagdo dos sécios ou executivos do Banco do Estado do Rio Grande
do Sul S.A. e da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, que atuam em
atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, em outros negdcios bem
como de sua eventual participagdo em Conselhos Fiscais e de Administracdo, se e quando
houverem, sdo tratados pelo Comité de Recursos de Terceiros Nivel I, com vistas a
eliminar possiveis conflitos de interesses.

8.14. Descreva as regras para o tratamento de soft délar tais como
recebimento de presentes, cursos, viagens, etc...

De acordo com o Cédigo de Etica de Administracao de Carteiras de Valores Mobiliarios,

nao € permitido o recebimento, pelos profissionais envolvidos na administracdo de

carteiras de valores mobilidrios, de presentes, cursos, viagens, dentre outras formas de

remuneracao, dos intermedidrios que executam as ordens para os fundos de investimento

e para as carteiras administradas. Somente sdo permitidas o recebimento de analises,
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avaliacdes e pesquisas, pelo Gestor de Recursos, que possam ser utilizadas para beneficio
do conjunto de Fundos de Investimento.

8.15. A empresa recebe alocacgao por investimentos em titulos e valores
distribuidos em balcao? Quais as regras? Favor tratar o assunto de
rebates de taxas de administracdo e performance sobre fundos
investidos pagos ao gestor de forma especifica.

Em consonancia com Politica de Avaliacdo e Selecdo de Intermediarios Financeiros,

considerando as demais atividades atinentes a Corretoras de Valores Mobilidrios, €
vedada a atuacdo da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio como
Intermediaria Financeira dos ativos e valores mobiliarios dos Fundos de Investimento e
Carteiras Administradas em que seja Gestor de Recursos.

Nos fundos de investimento investidos no préprio conglomerado ndo ha o rebate de taxa
de administragdo e performance ao gestor. A remuneracao da Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios advém de percentual da taxa de administracdo auferida pelo
administrador, Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., nos fundos de investimento.

Além disso, a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio nido investe,
atualmente, em fundos de investimento de outros gestores, motivo pelo qual ndo ha
registros de rebates de taxas de administracdo e performance. Nao obstante, caso venha a
investir, as regras dos rebates serdo consignadas em contrato especifico, em consonéncia
com a regulamentacdo vigente.

8.16. Sao realizados testes periddicos para verificacdo de conformidade
com politicas internas? Com que frequéncia?

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, em conjunto com Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Cambio, revisou, recentemente, as politicas, os codigos de
condutas, as regras, os procedimentos e os controles internos relativos as atividades de
administracao de carteiras de valores mobilidrios, com vistas a adequacdo a ICVM 558,
formalizando-se, quando aplicavel e observadas as especificidades de cada empresa, em
um documento para uso do Conglomerado Financeiro Banrisul.

Ademais, a Controladoria, subordinada ao Diretor de Controle e Risco, manteve-se como
area do Banco responsivel por verificar o cumprimento das regras, politicas,
procedimentos e controles internos relativos as atividades de administracao de carteiras
de valores mobilidrios exercidos pelo Conglomerado Financeiro Banrisul, no ambito da
ICVM 558.
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9. Questodes Juridicas e Legais

9.1.Descreva como sao tratadas as questdes juridicas e legais da empresa
(departamento juridico préprio ou consultoria de terceiros).

As questdes juridicas e legais das atividades de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, tanto do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. como da Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio sdo tratados pela Assessoria Juridica do
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, 6rgdo da Direcdao-Geral do Banco
responsavel pelo assessoramento em todas as instancias do judiciario, civil e fiscal e pela
emissao de pareceres de ordem juridica.

9.2. A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM ou
pelo Banco Central ou pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro? Se positivo, informar o numero do processo.

Relativamente as atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, ndo ha
registro de que o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e que a Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio ou um dos seus dirigentes tenham sido
punidos pela CVM ou pelo Banco Central ou pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro.

9.3. Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na
CVM, no Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro.

Relativamente as atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, ndo ha
registro de que o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e ou que a Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio ou um dos seus dirigentes tenham algum
processo na CVM, no Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro.

10.Anexos

Formulario de Referéncia Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - Base
31/12/2019

Formulario de Referéncia Banrisul S.A Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio -
Base 31/12/2019

Manual de Precificacao
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Cédigo de Etica Administragio de Carteiras de Valores Mobilidrios

Manual de Compliance Banrisul

Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios

Manual de Gerenciamento de Liquidez

Politica de Gestao de Riscos

Politica de Rateio e Divisdo de Ordens Banrisul

Politica de Exercicio de Direito a Voto

Relatério de Rating da Area de Gestdo de Recursos da Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios e Cambio

Relatério de Rating do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Informagdes sobre os fundos de investimento (Se¢ao 2 do questionario Due Diligence
ANBIMA)

Resumo dos Profissionais (Secao 3 do questionario Due Diligence ANBIMA)
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